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Praha, 23. ¢ervna 2023

Vazeni investofFi,

dovolte mi, abych Vas v naSem pravidelném Ctvrtletnim dopisu seznamil s vysledky
a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS za prvni kvartal roku 2023.

S velkym potésenim mohu konstatovat, Ze nase portfolio po silném ctvrtém Ctvrtleti
roku 2022 dale akcelerovalo svdjrist. Prvnictvrtletiroku 2023 se tak z pohledu vynos-
nosti fadi mezi nejlepsi kvartaly v dosavadni historii fondu. Hlavnimi efekty, které sta-
ly za timto mimoradnym zhodnocenim, byly predevsim pokracujici robustni zhodno-
cenfnasinejvétsiindividualniinvestice, tj. podilu ve skupiné Energeticky a prlmyslovy
holding (EPH), a dale narlst trzni ceny vefejné obchodovanych akcii v nasem portfoliu.
Nejvétsiefektvtomto sméru mély akcie banky Moneta Money Bank (Moneta), v mensi
miteiakcie CEZ.

Vysledkem vySe uvedeného je zhodnoceni korunové tridy za prvni Ctvrtleti roku 2023
0 5,60 % na 1,3342 K¢ za jednu akcii. Eurova tfida dosahla zhodnoceni 4,56 % a prv-
ni kvartal tak uzavfela na hodnoté 1,2476 * eur za jednu akcii. Za poslednich dvanact
mésicl dosahlo vyhlasované zhodnoceni korunové tfidy investi¢nich akcii 11,74 %,
v pripadé eurové tridy pak 5,51 %.

Primarni Gpis novych investi¢nich akcii v prvnim Ctvrtleti ¢inil 2,8 miliardy K& (zhruba

120 milion( eur) a objem aktiv fondu k 31. bfeznu 2023 tak po jeho zohlednéni dosahl
35,47 miliardy K¢ (tedy 1,51 miliardy eur).
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VYVO) CEN INVESTICNICH AKCIi VYHLASOVANYCH
CTVRTLETNE INVESTICNI SPOLECNOSTI
ZA POSLEDNICH 12 MESICU

1,3342

1,2634

1,2476

1,1595

B R

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mlzZe zvysit nebo snizit
v dasledku kolisani ménovych kurz(. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vysledk.

VYVO) PORTFOLIA A NOVE INVESTICE

Hlavni udalosti prvniho Ctvrtleti:

Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla zhodnoceni 3,2 % zejména diky pfecenéniinvestice do EPH
» Narlst hodnoty akcii MONETA Money Bank

* Vstup do zemédélského sektoru skrze poskytnuté akvizi¢ni financovani skupiné J&T Zemédélstvi
a Ekologie (JTZE)

» Pokracujici pokles ceny akcii Venator Materials

* Vydanidividendovych tfid investicnich akcii
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE PROTISTRAN 2

Hotovost a ostatni 2,2 %

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 2,4 %

J&T AGRICULTURE 2,8 % Sandberg Investment Fund Il 0,4 %
M o

JTFEGFUNDI 3,0 %

Sandberg Private Equity 2 Fund 3,1% J&TMS10,3%

Moneta Money Bank 7,3 %

Sménky J&T Private Equity 12,0 %

J&T ALLIANCE 66,6 %

SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE SEKTORU

Hotovost a ostatni 2,2 %
Zemédélstvi 2,8 %

Ostatni 0,8 %
Profesionaini sport 3,0 % (IT, specialni chemie, Skolstvi)

Maloobchod 4,5 %

E-commerce 5,9 %

Development 7,0 %

Bankovnictvia Financni sluzby 8,0 %

Instrumenty penézniho trhu 12,0 % Energetika 53,9 %
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 31. 3. 2023 DLE TRIDY AKTIV

Hotovost a ostatni 2,2 %

Private debt 2,8 % l

Verejné obchodované akcie 8,6 %

Private equity 74,4 %

Instrumenty penézniho trhu12,0 %

INVESTICE DO FONDU J&T ALLIANCE DOSAHLA ZA PRVNI
CTVRTLETI ZHODNOCENI 3,2 %, A TO ZEJMENA DIKY PRECE-
NENI PODILU VE SKUPINE EPH

Nase nejvétsiinvestice, kterou skrze fondovou strukturu J&T ALLIANCE 3 pfedstavuje G¢ast na holdingové
spolec¢nostiJ&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP") 4, i nadale téZila z dobrych vysledk( a souvisejiciho pozitivni-
ho precenéni energetické skupiny EPH.

V kvétnu zvefejnéné financnivysledky EPH za rok 2022 vice nez potvrdily pfedpoklad, o kterém jsme psali
v minulém dopisu, tj. Ze skupina i ve druhém pololeti velmi pravdépodobné dosahne velice silnych hos-
podafskych vysledk(. Konsolidovany zisk pred Groky, dania odpisy (EBITDA) celé skupiny za rok 2022 tak
dosahl rekordnich 4,3 miliardy eur (meziro¢né +90 %). RUst profitability byl taZzen pfedevsim konvenénimi
vyrobnimi zdroji situovanymiv zapadni Evropé, které jsou sdruzeny pod sub-holdingem EP Power Europe,
jehoz konsolidovana EBITDA narostla mezirocné bezmala na trojnasobek. Prekvapivy byl naopak vysle-
dek infrastrukturnich aktiv EPH, ktera jsou sdruZena pod sub-holdingem EP Infrastructure (EPIF). Ten
reportoval své vysledky jiz v dubnu a k pfekvapeni trhu dosahl rovnéz meziro¢niho, byt Fadové mensiho,
nardstu ziskovosti (+14 % méfeno na Grovni EBITDA). V pfipadé EPIF sehrala zasadni roli strategie, s jakou
je jako portfolio koncipovan. Jeho jednotlivé segmenty jsou v mnoha smérech vzajemné negativné kore-
lovany. Tj. vypadek profitability jedné ¢asti je v takovych pfipadech kompenzovan narlstem zisku v ¢asti
jiné. V pripadeé roku 2022 se tento efekt projevil v poklesu ziskovosti segmentu tranzitu zemniho plynu,
ktery souvisi s omezenim fyzickych dodavek ruského plynu do Evropy. Propad byl ale vice nez vyvazen
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narfstem segmentu skladovani plynu a ¢astecné téz segmentem teplarenstvi. Jakkoli jsme vyznamnou
¢ast poklesu profitability Eustream jiZ do naseho ocenéni zakomponovali, nejistota a riziko souvisejici
s budoucim moZnym Uplnym zastavenim toku plynu ze zjevnych dlvodd bohuZel nadale, byt v mensim
rozsahu, trva.

I diky schopnosti generovat volné penézni toky skupina EPH nadale pokracuje v investicich do vyrobnich
zdrojd. V Italii, Velké Britanii a Irsku skupina rozviji pét projekt novych plynovych elektraren (tfijsou jiz
aktualnévevystavbé, vsechny jsou koncipovany s moznosti pfechodu na spalovanivodiku). Jedna se o fle-
xibilni zdroje, které budou slouZit zejména jako zaloha v dobé€, kdy obnovitelné zdroje nebudou schopny
zajistit vyrobu v dostateé¢ném rozsahu. Nad ramec vlastnich rozvojovych projektd roste skupina nadale i
akvizi¢né. Na prelomu roku podepsala v Holandsku nékolik transakci, diky nimz v prdbéhu prvniho polo-
leti ziskala do svého portfolia mj. podily ve CtyFech paroplynovych zdrojich s celkovou instalovanou kapa-
citou 2,6 GW. Tim se EPH stane tfetim nejvétsim hracem na holandském energetickém trhu.

Z pohledu udalosti, které se odehraly v prdbé&hu prvniho Ctvrtleti roku 2023 a mély materialni dopad na
nase ocenéni skupiny EPH, Ize situaci shrnout do tff hlavnich, ¢astecné se kompenzujicich efekt(:

e VdUsledku pokracujiciho narfistu eurovych sazeb jsme po diskusi se znalcem pfistoupili k Gpravé me-
todiky, ktera vyustila v jednorazovou zménu diskontnich mér, které pouzivame v nasich valuacnich
modelech. Tato Uprava ma na ocenénijednorazovy, mirné negativni efekt.

e Druhym negativnim efektem je zména trznich cen silové elektFiny a emisni povolenky, jejichZ vza-
jemny rozdil je zasadni zejména pro profitabilitu hnédouhelnych elektraren. Nase valuaéni modely
s timto pohybem po rekordnim roce 2022 ¢astecné pocitaly, ale soucasna trzni situace zejména pro
kontrakty s dodanimv letech 2024 a 2025 je z tohoto pohledu horsi. V tuto chvilineumime vyhodno-
tit, nakolik se jedna o doCasny efekt, a proto jsme jej do ocenéni z konzervativnich dlvodd zcela pro-
mitli. Nejvétsivlivma tento vyvoj na ocenéninémeckych hnédouhelnych aktiv sdruzenych ve skupiné
LEAG. Budoucicenové pohyby u silové elektfiny a/nebo emisni povolenky jsou v tuto chvili dost obtiz-
né predikovatelné. Kazdopadné vétsi cenovy posun mdze mit potencialné vyznamny dopad (obéma
sméry) na ocekavanou profitabilitu hnédouhelnych zdrojd zejména v pFistim a pfespfistim roce.

e Naopak pozitivniefekt ma ¢aste¢né pominuti namivnimanych rizik tykajicich se spole¢nosti Sloven-
ské elektrarne. To ndm umoznilo skokové precenit podil, ktery skupina vlastni (EPH drZi 33% podil
a ma opci na koupi dalsiho 33% podilu). Pozitivni efekt je zplsoben vyjasnénim situace okolo stat-
nich intervenci pri feSeni vysokych cen energii na Slovensku, a také tim, Ze na konci brezna doslo
k prifazovani tretiho bloku jaderné elektrarny Mochovce, ktery tak vomezeném rezimu zacal doda-
vat elektfinu do sité.

Kombinaci vySe uvedenych efekt( a pokracujici silné finan&ni vykonnosti EPH je zhodnoceni podilu za
prvni ¢tvrtletio 3,5 %.

Co se tyCe dalsich investic z portfolia JTCP, tak podil ve spole¢nosti EC Investments (ECI), ktera se pri-
marné zaméruje na oblast e-commerce, jsme za prvni ctvrtleti pfecenili 0 7,2 % nize. Hlavnim ddvodem
je (podobné jako v pripadé EPH) jednorazovy narlst diskontnich sazeb, které pouzivame v ocefiovacich
modelech. Jedinou investici z portfolia ECI, ktera se mezikvartalné vyznamné zhodnotila, byl minoritni
padil ve skupiné Allegro, jehoZ akcie na burze posilily 0 16,6 %. Po lednovém akcionafském vstupu Metro
AG do Kosik.cz se naplno rozbéhla expanze do regionalnich mést. Aktualné jiz Kosik otevrel vSechny ve
spolupraci s Metrem planované pobocky. Rok 2023 by tak mél byt zliomovym z pohledu rdstové strategie.
Soucasné vysledky ukazuji pozitivni trend, ale na jejich vétsi hodnoceni je jesté pfilis brzy. Za zminku rov-
néz stoji, ze v kvétnu doslo v ramci série transakci mezi skupinami ECI, PPF a Rockaway Capital ke zmé-
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namv akcionarské struktufe nad nékolika spoleCnymiaktivy. V novém usporadani (po schvéaleni transakci
antimonopolnimi autoritami) bude ECI nové drzet 50 % v Heureka Group a Fast CR (druhych 50 % by méla
ziskat skupina PPF), podil ECI v e-shopu Vivantis sice zlstal na 40 %, ale cely zbyvajici podil nyni viastni
skupina Rockaway Capital.

Minoritni podil v Supartuc2020, ktera v ramci spolecného podniku se Spanélskou maloobchodni skupi-
nou Eroskivlastnia provozuje sit prodejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, jsme za prvni kvartal
precenili 0 19,4 %. R{st tak navazuje na zhodnoceni ve Ctvrtém kvartalu minulého roku. Dlvodem jsou
lepsinez pfedpokladané financni vysledky a také pozitivni pribéh restrukturalizace katalanské sité.

Podil ve spole¢nosti 1890s holdings, jez drzi podily ve fotbalovych klubech West Ham United a AC Sparta
Praha, jsme ke konci ¢tvrtleti pfecenilio 1,2 % nize. Ddvodem byly zejména horsi nez planované sportov-
niifinancnivysledky West Ham United. Naopak druhé Ctvrtleti se pro fotbalové tymy v nasem portfoliu
neslo v pozitivnim duchu. AC Sparta Praha po deviti letech ziskala ligovy titul, ktery ji v pfisti sezoné
zajistuje Gcast v zakladni skupiné v jednom z evropskych pohéard, coz z pohledu ocenéni spolecnosti dava
sancina pozitivnivyhled. West Ham United pak ziskal v prazském finale pohar pro Sampiona Konferencni
ligy, zajistujiciv pfistisezoné misto v zakladni skupiné Evropskeé ligy. Pro West Ham se jednalo o Gspéch ve
vyznamné evropské soutézi po dlouhych 58 letech.

Pro Gplnost si naposledy dovolim pFipomenout, Ze od 1. 1. 2023 plati novy zp(sob stanoveni meze pro
maximalni zhodnoceni investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, jejichz prostfednictvim in-
vestujeme. Maximalni zhodnocenf je po posledni Upravé navazano na referencni Grokovou sazbu 1Y EU-
RIBOR navysenou o 12% marzi. Mez je stanovena vzdy na za¢atku kalendafniho roku a je platna po dobu
nasledujicich 12 mésicl. Mira maximalniho mozného zhodnoceni investorskych investi¢nich akcii pro
kalendarnirok 2023 tak ¢ini 15,29% p. a. Naopak mira poskytované ochrany ze strany druhého akcionare
J&T ALLIANCE v souvislosti s touto zménou pokleslaz 20 % na 15 %.

Zejména investice do podilu v EPH tak poloZila zaklad pro zhodnoceni nasi investice do J&T ALLIANCE za
prvni kvartal o 3,2 %. Mezikvartalné sice mez pro maximalni zhodnoceni dosaZzena nebyla, vysledek i tak
J&T ALLIANCE, se i nadale finan¢né dafi, je s ohledem na absolutni vy3i meze maximalniho zhodnoceni
investorskych investicnich akcii rozumné predpokladat, ze tato nemusi byt, bez vyznamnych jednora-
zovych transakci a/nebo pozitivniho trzniho vyvoje, vzdy dosazena. Na druhou stranu manazersky tym
pod vedenim Daniela KFetinského za posledni roky opakované dokazal, Zze umivelmi aktivné reagovat na
nejrlzné&jsitrznisituace, coz ndm dava dlvéru, Zze dlouhodobé& nam investice i nadale ponese nadprimér-
nézhodnoceni. Jakojiz tradi¢né jsme ¢ast prostiedkd ziskanych z primarni emise investi¢nich akcii ve vy3i
90 milion{ eur investovali prostfednictvim investorské tfidy investi¢nich akcii do navySeni nasi pozice
v J&T ALLIANCE.

SILNE CTVRTLETI TAZENO | ZHODNOCENIM AKCII MONETA

Akcie Moneta, které jsme zacatkem roku mirné prikupovali az na aktualni 10,45% podil, za prvni Ctvrtleti
posilily 0 14,5 % a uzavfely na hodnoté 87 K¢ za jednu akcii. Diky kombinaci nar@stu trzni ceny, financ-
ni paky a kurzového zhodnoceni se ocenéni nasi investice od posledniho vyhlaseného ocenéni zvysilo
0 zhruba 35 %.

Jakjsmejizinformovali naposledy, k posileni akcii pfispélo zejména Gnorové oznamenifinancnich vysled-
ki za rok 2022, které byly vysoko nad odhady analytikd i planem samotné banky, a trh také velmi prav-
dépodobné zacenil fakt, Ze tzv. windfall tax se, na rozdil od lonskych oCekavani, ¢istych vynosd banky
prakticky nedotkne. Pocatkem bfezna pak Moneta oznamila, Ze dostala od Ceské narodni banky souhlas
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k vyplaceni dividendy ve vySi 8 KC na jednu akcii. Cely pfijem z dividend jsme na konci kvétna pouzili na
¢astecné umoreni bankovniho financovani naseho podilu, coz vedlo ke sniZzeni financni paky na Groven
zhruba 40 % trZzni hodnoty pozice (po&itano ke konci kvétna).

V dubnu oznamené vysledky Monety za prvni kvartal vyrazné pfekonaly konsensus trhu (na trovni Cis-
tého zisku 0 29 %). Vyhled managementu navic pfedpoklada pokracovani dosavadniho pfiznivého vyvoje
idobudoucna. Todale podporujeipfed nedavnem zvefejnéna zprava, ze banka c¢astecné naplnila zvyseny
pozadavek na kapital a zplsobilé zavazky (souCasna Groven by ji méla postacovat az do druhé poloviny
roku 2024). To managementu umoznilo potvrdit pokracovani dividendové politiky i do nadchazejicich let.

FINANCOVANIM AKVIZICESPEARHEAD CZECHASPEARHEAD
SLOVAKIA JSME VSTOUPILI DO ZEMEDELSKEHO SEKTORU

Na zacatku ledna vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostfednictvim fondu J&T AGRICULTURE do ze-
médélského sektoru. Nase investice ve vysi 41,3 milionu eur, ktera za prvni ¢tvrtleti zhodnotila 0 2,6 %,
financuje mezaninovy Gvér °, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skuping J&T Zemé&délstvi a Ekologie (JTZE)
na akvizici spolecnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

Skupina farem JTZE zacala pod vedenim dlouholetého partnera J&T DuSana Palcra vznikat v roce 2020.
Ke stavajicim podnik&m situovanym zejména na Klatovsku a Kolinsku akvizici pFibylo dalSich deset ze-
meédeélskych podnik( v Ceské a Slovenské republice. JTZE se uzavienim transakce stala s 37 tisici hekta-
ry mj. dvojkou na €eském zemé&délském trhu z pohledu velikosti obhospodafované pldy. Pro J&T ARCH
INVESTMENTS je poskytnuté financovani pouze prvnim krokem, ktery, pevné véfime, bude v pribéhu
druhého pololeti tohoto roku zakoncen akvizici vyznamného minoritniho podilu ve skupiné JTZE.

POKRACUJICI POKLES CENY AKCII VENATOR MATERIALS PLC

FondJ&T MS 1, jehoZ jedinou investici je podil ve spolecnosti Venator Materials (Venator), v prvnim ¢tvrt-
leti poklesl o dalsich 28,6 % ©. PfestoZe nase investice v J&T MS1 pFedstavuje méné nez 0,5 % portfolia J&T
ARCH INVESTMENTS, povazujeme s ohledem na jeji dosavadni vyvoj a medidlni sledovanost potfebné
vénovat ji vetsi prostor, nez by jijinak nalezel.

Dlvody vyrazného poklesu ceny akcii Venator na newyorské burze v roce 2022 jsou popsany v minulém
dopisu. Tento trend, bohuZel, nadale pokracCuje i v roce 2023. Management, ktery je pIné pod kontrolou
nejvétsiho akcionafe SK Capital, na zhor3ujici se likvidni situaci podle naseho nazoru dlouhodobé ade-
kvatné nereagoval. Nedoslo napfiklad k zasadnéjsi divestici zavodd za Gcelem sniZeni dlouhodobého dlu-
hu, navic fakticky blokoval snahy J&T MS1 o hlubsizapojeni do strategického vedeni spolecnosti.

Venator se tak postupné dostal na hranici mozného poruseni finan¢nich kovenantd, resp. potencialniin-
solvence. Situace vygradovala 14. kvétna, kdy spolecnost podala navrh na ochranu pred véFiteli a pred-
loZila restrukturalizacni plan podle tzv. Kapitoly 11 amerického insolvenéniho zakona. V ramci tohoto
procesu navrhuje celkovou restrukturalizaci zavazk( spolecnosti. Z naseho pohledu je jeho nejzasadnéjsi
¢asti navrh na vymazani podil vSech stavajicich akcionarl a v principu odevzdani kontroly nad spolec-
nostido rukou véFitell. Den po podaninavrhu byl navic zahajen requlatorem delisting titulu z newyorské
burzy. Management deklaruje, Ze ma vyznamnou podporu restrukturalizacniho planu ze strany véritel(.
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V této situaci fond J&T MS 1 podal na konci kvétna u amerického soudu zadost o ustanoveni tzv. Equity
committee, tedy vyboru, ktery ma za cil v ramci procesu hajit prava soucasnych akcionar(. Posledni sly-
Seni tohoto soudniho procesu je naplanovano predbézné na 26. Cervna, jeho zavéry nejsou tedy v tuto
chvili znamy. Bez ohledu na to, Ze situace neni dobra a Sance na Uspéch nejsou v tuto chvili vysoké, je
tfeba jeji potencialni dopad posuzovat v relativnim poméru vici celému portfoliu. Jak je uvedeno vyse,
ke konci prvniho Ctvrtleti méla investice do J&T MS1 méné nez 0,5% podil. Jinymi slovy, i pokud se naplni

nejpesimistiCtéjsiscénare, cozv tuto chvilirozhodné nelze vyloucit, portfolio anivykonnost celého fondu,
nastésti, materialné ohrozeny nebudou.

RUST HODNOTY PORTFOLIA FONDU JTFG FUND |

Investice do fondu JTFG Fund | 7, jehoZ portfolio tvofi 4,17% podil v Rohlik Group (RG), minoritni & podil
venergetické skupiné CEZ, investice do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (Petrus) a 23% podil
ve vzdélavaci skupiné JK Education (JK), se v prlib&hu prvniho ¢tvrtleti zhodnotila 0 10,6 %. S vyjimkou
podilu v Rohlik Group pfispély k rdstu hodnoty viechny slozky portfolia. V pfipadé RG pozorné sledujeme
trendy klicovych provoznich metrik zejména v Némecku. Jejich vyvoj nam zatim dava dlvod k mirnému
optimismu, ale z dlvodd relativné kratkého obdobi jsme zatim nase ocenéni ponechali na Grovni konce
roku 2022.

Akcie spolecnosti CEZ posilily za prvni Ctvrtleti 0 36,5 % na 1 051 K¢. V poslednich tydnech kurs nicmé-
né opét vyraznéji kolisa, tentokrat zejména z dlvodd ocekavani, resp. obav, ohledné dalsiho postupu ze
strany Ministerstva financi. Ceska vlada totiz opakované deklarovala snahu dostat pod plnou statni kon-
trolu vyrobni zdroje CEZ. BohuZel o zplsobu, jakym toho chce dosdhnout, mlZe trh pouze spekulovat
a dosavadni vefejné viditelné kroky plsobi pFinejlepsim velmi rozporuplné. To vie vytvari na trhu pocho-
pitelnou nervozitu. Poslednim krokem v ramci pokracovani tragikomického viadniho predstavent je pro-
tinavrh Ministerstva financi k vyplaté dividendy, ktery navySuje predstavenstvem navrzenych 117 K¢ na
145 K¢ na akcii. Valna hromada se bude konat 26. ervna.

Investice do fondu Petrus, ktery se zamé&ruje na aktivistické investovani do stfedné velkych a mensich
vefejné obchodovanych spolecnosti, se v préibéhu prvniho kvartélu vyvijela velmivolatilng (vykyv presa-
hujici 20 %). Dlvodem je pravdépodobné pFeceriovanifinancnich derivatl, které fond ve svych strategiich
hojné vyuziva. Za prvni kvartal vykazal fond zhodnoceni 2,9 %.

Nejmensiinvestice v portfoliu JTFG Fund I, skupina JK Education, se zhodnotila za prvni kvartal 0 12,6 %.
Dlvodem jsou predevsim pozitivni financni vysledky, které pfekonaly plan jak na drovni trzeb, tak na
Urovni EBITDA. Skupina navic i nadale pokracuje v expanzi. V dubnu nabyla 100% podily v prazské bilin-
gvni zakladni Skole Square a prazské bilingvni materské Skole Bambino. Management JK pod vedenim
OndFeje Kanii i nadale pokracuje v hledani investicnich pfilezitosti. Nasi stavajici spolecnou strategii je
skupinu dale vyrazné zvetsit.

OSTATNI PORTFOLIOVE INVESTICE

Zbytek portfolia fondu se vyvijel vice méné v souladu s nasimi oCekavanimi. Fond Sandberg Private Equity
2 Fund, skrze ktery investujeme do slovenského maloobchodniho Fetézce Terno ®, jsme v prvnim Ctvrtleti
pfecenilio 1,8 %, a to zejména diky mirné lepsim financnim vysledkm, nez jsme pfedpokladali v nasich
projekcich ke konci roku. Nedavno prezentované vysledky za prvni Ctyfi mésice roku 2023 navic ukazujf,
Ze na trhu dochazi k postupnému promitani vyssich nakladd do cen. Vy3ssi nez planované vynosy by tak
mohly efekt drazsi elektrické energie v porovnani se zacatkem roku 2022 dale vyznamné eliminovat.
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Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES pokracoval béhem prvniho Ctvrtleti v pripravé vystavby Sesti re-
tailovych park@, pficemzZ samotnéa vystavba ¢tyf z nich (OC Lipnik nad Be¢vou, OC Humpolec, OC Upice
a OCBytca)zacalavdubnuleto3niho roku. Otevreniviech zminénych obchodnich center je planovano do
konce roku 2023. Investice do tohoto fondu se za prvni Ctvrtleti zhodnotila o 2,5 %.

Fond Sandberg Investment Fund Il SCSp se za prvni Ctvrtleti znehodnotil 0 11,7 %. Za poklesem valuace
stalo negativni pfecenéni spole¢nosti Daktela pFfedevsim z dlivodu nardstu diskontnich sazeb a dale pri-
béZné nabihajici naklady fondu.

UDALOSTI, KTERE PROBEHLY PO KONCI CTVRTLETI

V Cervnu jsme poskytli Gvér ve vysi 7 milion eur fondu Sandberg Private Equity 1 Fund. Jedna se o kratko-
doby pFeklenovaci Gvér, ktery byl poskytnut se splatnosti na jeden rok a sazbou 10 % p.a. UcCelem finan-
covani je akvizice obchodnika se zemeédélskymi komoditami, kterého fond nakupuje do svého zemeédél-
ského holdingu.

VYDANI DIVIDENDOVE TRIDY AKCIi

S cilem oslovit i investory, ktefi od své investice vyzaduji pravidelné vyplacenou dividendu a aktivné ne-
chtéji investici spravovat, upsal J&T ARCH INVESTMENTS na konci bfezna dividendové tFidy investi¢nich
akcii v obou svych ménach (CZK HD a EUR HD). Ty tak doplfiuji aktualni tfidy rdstové. Nové pfidané tFidy
investi¢nich akcii jsou spjaty s pravem na vyplatu dividendy, ktera bude vyplacena 1x za rok na zakladé
rocniho hospodarského vysledku dané tfidy. O vyplaté dividendy bude rozhodovat fadna valna hromada,
ktera se zpravidla kona na konci Cervna. Aktualné pfedpokladame vyplatni pomér ve vysi 70 — 80 % reali-
zovaného zisku za pfedchozi finan¢ni rok s o¢ekavanym vyplatnim terminem priibéhu zaFi. Dividenda se
bude poprvé vyplacet vroce 2024 s ohledem na dosazeny hospodarsky vysledek dividendové tFidy v roce
2023.

Korunova dividendova tfida (CZK HD) je obchodovana na Burze cennych papirl Praha. Jeji nominalni
hodnota byla stanovena na 1,000 KE. Prijeti k obchodovani eurové tfidy dividendovych investicnich akcii
snominalni hodnotou 50 EUR na Burze cennych papir(i v Praze je v soucasnosti predmétem jednani. De-

finitivni rozhodnuti bude pfijato v prib&hu nasledujicich mésica.

Dékujeme Vam za projevenou dlvéru.
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Adam Tomis

Investicni feditel J&T Finance Group
Clen investi¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS
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Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka") ani nie je navrhom na
uzavretie zmluvy, ponukou na klpu ¢i na Gpis. Uvedeny material predstavuje zhrnutie J&T INVESTIC
NI SPOLECNOSTI, a.s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych investi¢nych fondov kvalifikovanych
investorov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vychadzaju z aktualne dostupnych informacii v case
jeho zhotovenia k vy3sie uvedenému datumu. Ziadna z informécii uvedenych v tomto ozndmeni nie je
mienena a nemo&ze byt pokladand za analyzu investi¢nych prilezitosti, investi¢né odporucenie alebo
investicné poradenstvo. Banka vystupuje iba v role distribltora predmetného investicného nastroja.
Oznamenie maiba informacny charakter a jeho G¢elom je poskytnit investorom zakladné informacie.

UCelom nie je nahradit Statdt alebo poskytnut jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva investorov,
aby sa so statitom zoznamili. Statdt fondu je k dispozicii na webovych strankach administratora
www jtis.cz. Informacie o oCakavanomvynose nie st spolahlivym ukazovatelom skutocnej budicej vy-
konnosti. Pre ziskanie Cistych hodnot vynosov musi investor zohladnit hlavne poplatky Gc¢tované Ban-
kou podla platného cennika a pripadnt mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora
a mdze sa menit. S investicnymi nastrojmi je spojené riziko kolisania aktualnej hodnoty investovanej
sumy avynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslovne upozor-
Auje na skutocnost, Ze tento dokument mdZe obsahovat informacie tykajice sa investi¢énych nastrojov
a subjektov, pri ktorych ma Banka alebo iny dotknuty subjekt svoje vlastné zaujmy, hlavne ma pria-
mu &i nepriamu Ucast na tychto subjektoch alebo vykonava operdcie s investi¢nymi nastrojmi tyka-
jlucimi sa tychto subjektov. Pravidla pre riadenie stretu zaujmov upravujldcich postupy pre riadenie
stretu zaujmov pri ¢innosti Banky ako tvorcu trhu s zverejnené na internetovych strankach Banky
www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluZby upisovania a umiestfiovania investi¢nych nastrojov mdze Banka dostat
odfonduodmenu za cinnostismerujlce k Upisu investi¢nych nastrojov. Vyska pravidelnejodmeny je ur-
Cena percentualnou sadzbou z celkového objemu investicii do tychto investic¢nych nastrojov sprostred-
kovanych Bankou a jednorazovli odmenu predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok.
Za sprostredkovanie Upisu investi¢nych nastrojov potom Banka moZe vyplatit svojim zmluvnym part-
nerom (sprostredkovatelom) proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny
Banky. V3eobecné informacie o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb Bankou su
zverejnené nainternetovych strankach Banky:.
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