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Uvodni slovo

Vazeni investofi,

dovolte mi Vas strucné seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS (,J&T ARCH" nebo
téz ,Fond") za druhé Ctvrtleti roku 2026.

Na konci dubna byla vyporadana dfive oznamena dohoda o strategickém partnerstvi mezi EPH
a TotalEnergies tykajici se spoluprace pri rozvoji flexibilnich vyrobnich zdrojl v zapadni Evropé.
Vymeénou za vklad svych existujicich projektd do spole¢ného podniku s ndzvem TTEP ziskala skupina
EPH formou nové vydanych akcii zhruba 4,2% podil na TotalEnergies. Dokonceni transakce a s tim
souvisejici definitivni zanik zbytkovych rizik a nejistot ohledné vyporadani, které se projevovaly
v ndmi védomé aplikovaném konzervativnégjsim valuacnim pristupu jak k projektdm vkladanym
do TTEP, tak v ocenéni samotného podilu v TotalEnergies, bylo jednim ze dvou hlavnich faktord,
které prispély k vyraznému pozitivnimu zhodnoceni podilu v EPH ve druhém kvartalu. Tim dru-
hym bylo pfecenéni podilu ve spolecnosti Slovenské elektrarng, které souvisi s pozitivnim vyvojem
na projektu vystavby ¢tvrtého bloku v jaderné elektrarné Mochovce a pretrvavajicimi pozitivnimi
podminkamina komoditnich trzich.

Na rozdil od pfedchoziho kvartalu se také vyrazné darilo investicim do verejné obchodovanych
titull napfi¢ celym nasim portfoliem. Akcie Allwyn AG se mezikvartalné zhodnotily 0 12,5 %, nase
pozice v MONETA Money Bank po zapocteni pfijaté dividendy ve vysi 11,5 K pak o 7,3 %. Akcie
Premier Energy spadajici do portfolia EMMA ALPHA HOLDING, které ocenujeme na bazi 3M VWAP,
pridaly mezikvartalné +34,7 % a posilily rovnéz akcie Tatry mountain resorts, konkrétné 0 16,2 %.

Vysledkem vyse uvedenych efektd je solidni kvartalni zhodnoceni korunové rlistové tfidy o 3,83 %
na 2,1397 K¢ za jednu akcii. Eurova rdstova tfida dosahla zhodnoceni 3,50 % a druhy kvartal
uzavrela na hodnoté 1,8945 eur za jednu akcii.

Po Cervnovém rozhodnuti o vyplaté dividendy ve vysi 118,76 K¢ na akcii (coz odpovida dividendo-
vému vynosu zhruba 9,1 %) klesla hodnota korunové dividendové tfidy na konci druhého kvartalu
05,61 % nal183,38KE. V pripadé eurové tfidy Cinilo rozhodnuti o vyplaté podilu ze zisku 6,41 eur na
akcii (dividendovy vynos zhruba 10,0 %), a tfida tak po poklesu o 6,84 % ukoncila kvartal na hodnoté
5763 eur.

Za poslednich dvanact mésicd dosahlo vyhlasované zhodnocenf korunové rlistové tfidy investicnich
akcil 12,39 %, v pripadé eurové rlstové tiidy pak 11,04 %. Zhodnoceni akcii dividendovych tfid, které
nezahrnuje vynos z vyplacenych dividend, pak za stejné obdobi ¢inilo 2,17 % u korunové tfidy a 0,00 %

ueurové.

- o

Adam Tomis
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VYKONNOST FONDU A PORTFOLIA
J&T ARCH INVESTMENTS
K 30. 6. 2026
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Portfolio vykazalo solidni kvartalni zhodnoceni,
aktiva pod spravou vzrostla v jeho
dusledku na 8,76 mid. EUR

Kvartalni zhodnoceni Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM)

Posledni cena investi¢ni akcie vyhlasena J&T Investicni spole¢nosti

EUR Rastova 1 EUR Dividendova 1 CZK Rastova 1

11,04 % ~7 0,00 %' ~" 1239 % ~ 2171%

18945 &) 5763 G50 21397 (¥ 118338 (&)

Celkova hodnota aktiv fondu (EUR)

8,76 ™

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotdach. VVynos pro investora v cizi
méné se mlZe zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurz(.

Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vysledk.

J&T ARCH INVESTMENTS




Za poslednich 12 mésicl dosahly rlstové tridy
zhodnoceni 11,04 % v EUR, resp. 12,39 % v CZK;
trend vyvoje aktiv pod spravou ukazuje zpomaleni
po aplikaci kapacitniho poplatku ve 12/2025

@ CzK - Korunova rlistova tiida ' EUR - Eurova rlistova tfida AUM — Aktiva pod spravou

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. E
© 1239%

‘ AUM (mil. CZK)
22 | © 383% | 220 000
2,1 J 2,1397 |
2,0 | 2,0449 2,0607 | | 200 000
1,9 | 1,9765 |
1,8 1,9038 180 000
1,7
1,6 160 000
1,5
1,4 140 000
1,3
1,2 120 000
1,1
1,0 100 000

Q225 Q325 Q425 Q126 Q226

l Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcif je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi Grokovymi
M sazbamidenominovanymiv Ceské koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymivzdy na zacatku ctvrtleti.

l Disclaimer: Informace o vykonnostiv minulostineni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
| |
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Bez zohlednéni vyplacené dividendy zaznamenalo
ocenéni dividendovych tfid za poslednich

12 mésicl 0,00 % u EUR tridy,

resp. mirny rdst 2,17 % u CZK tridy

@  CzK - Korunova dividendova tfida EUR - Eurova dividendova tfida

Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)
© 217% (@oo0%'
©-561% @-684% 65

1350
1300 ! ! 63
1250 Dividenda Dividenda Dividenda? | Dividenda? 61
14972 | 663 1244.07 1253,65 11876 | 641 59
1200 : 1202,48 ' i
1150 ' 1183,38 57
1158,26 55
1100 5
1050 51
1000 49
950 47
900 45
Q225 Q325 Q425 Q126 Q2126
I Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcif je zplisoben pretrvavajicim rozdilem mezi Grokovymi
n sazbamidenominovanymiv Ceské koruné a euru a zajistovacimiderivaty uzaviranymivzdy na zacatku ctvrtleti.
1 Zhodnocenf akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.
2 Vyplatadividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 23. 6. 2026, kjejich vyplacenidoslo 19. 8. 2026.
Vyplatnipomeér ¢inil 80 % celkového zhodnoceniza rok 2025, coZ odpovida dividendovému vynosu zhruba 9,1 %
v pfipadé korunové tridy, resp. zhruba 10,0 % v pripadé tfidy eurové.
I Disclaimer: Informace o vykonnostiv minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(.
|}
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V pribéhu Q2 fond nerealizoval zadné nové primé
investice, pohyby v portfoliu jsou tak zejména odrazem
rozdilné vykonnosti jednotlivych investic

e  Zastoupeniv portfoliu T l Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY 30.6. 2026

. t
676% -02p.Db. J&T ALLIANCE
6,0% -01p.Db. EP Equity InvestmentS.ar.l.
4,6% +0,3p.b. . JTFGFUND IV
45% -01p b [ JTFGFUNDII
1,8% +01p.Db. EMMA ALPHA HOLDING
1,4% 0,0p.b. J&T REAL ESTATE INVESTMENT
08% 00p.b. [ JTFGFUNDV
0,8% 0,0p.b. . J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
06% +02p.b. [ JTFGFUNDII
0,6% -01p.b. . Sandberg Private Equity 2 Fund
05% 00pb [ JTFGFUNDI
08% -03p.b. [ Ostatniprotistrany
6,2% -06p.b. [ Sménky)&T Private Equity
3,8% +0,8p.Db. Hotovost

I Pozn.: *Graf uplatiuje tzv. Jook-through"princip az na trovef podkladovych aktiv.

DETAIL PORTFOLIA JST ARCH INVESTMENTS




e  Zastoupeniv portfoliu Tl Mezikvartalni zména podilu

SEKTORY 30.6. 2026

. t

60,9% +06p.b. | Energetika
6,9% -07p.b. E-commerce a logistika
53% -01p.b. [ Bankovnictviafinanénisluzby
49% +0,3p.b. . Loterie a hernf primysl
43% +01p.b. | Maloobchoda velkoobchod
3,9% 0,0p.b. . Nemovitosti, development a pozemky
1,2% -01p.b. Média a nakladatelstvi
09% -01p.b. [ Hotelyavolnotasové aktivity
0,7 % 0,0p. b. Zemédélstvi
05% -01p.b. [ Profesionalnisport
0,6 % 0,0p.b. . Ostatni sektory
6,2% -06p.b. [ | Instrumenty penézniho trhu
3,8% +08p.b. | Hotovost

I Pozn.: *Graf uplatiuje tzv. Jook-through"princip az na trovef podkladovych aktiv.

DETAIL PORTFOLIA JST ARCH INVESTMENTS




e  Zastoupeniv portfoliu Tl Mezikvartalni zména podilu

TRIDY AKTIV 30.6. 2026

. t
56,5% -18,6p.b. [ Private equity

31,6% +18,7p.b. Verejné obchodované akcie
21% -02p.b. | Privatecredit

6,2% -06p.b. [ Instrumenty penézniho trhu
3,8% +08p.b. | Hotovost

Mezikvartalni nar@st podilu vefejné obchodovanych akcii
reflektuje dokonceni transakce mezi EPH a TotalEnergies.

l Pozn.: *Graf uplatiuje tzv. Jook-through"princip az na trovef podkladovych aktiv.

DETAIL PORTFOLIA JST ARCH INVESTMENTS
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Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2026 bylo kromé
nejvétsi pozice v J&T ALLIANCE tazeno rovnéz
investicemi do verejné obchodovanych titul(l
prakticky napfic celym portfoliem (1/4)

Vsechna podkladova aktiva ocenéna trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem
Investice® Q/Q®@ LTM®@
(mil. K&) ADs. Rel. Rel.
J&T ALLIANCE SICAV +5212 +3,8% +15,1%
JTFG FUND IV SICAV +1 079 +12,5% n/a
JTFG FUND Il SICAV (MONETA Money Bank)® +667 +7,3% +40,1%
EMMA ALPHA HOLDING +449 +13,0% +46,7 %
EP Equity Investment +287 +2,3% n/a
Ostatni protistrany @ +126 +6,0% +27,5%
JTEG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts) +133 +15,5% 25,4 %
J&T REAL ESTATE INVESTMENT +49 +1,7 % +8,2%
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV +27 +1,6 % +6,1%
JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédglstvi a Ekologie, BigBoard Praha) +7 +0,4 % +11,1 %
JTFG FUND | SICAV (Rohlik Group, CEZ) -7 -0,6 % -0,6 %
Sandberg Private Equity 2 Fund (Terno Real Estate) -33 -2,6% -7.5%

I Tabulka neobsahuje pfecenéni derivat(l slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q=zhodnoceniza posledni Ctvrtleti(od 31. 3. 2026 do 30. 6. 2026),
LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicd (od 30. 6. 2025 do 30. 6. 2026).

3 JTFG FUND 111 SICAV nepfimo drzi akcie MONETA Money Bank od 2. Ctvrtleti 2026.
Uvedené hodnoty tak predstavuji zhodnoceni spolecnosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED.

4 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS SICAV, Sandberg Investment Fund II, J&T OPPORTUNITY OPF,
METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

ZHODNOCENI A CENY JST ARCH INVESTMENTS



J&T ALLIANCE

Hodnota Investorskych investi¢nich akcii J&T ALLIANCE
(+3,8 %) setrvava na urovni mozného maxima®’; hlavnim zdrojem
zhodnoceni bylo precenéni 44% podilu v EPH.

EPH: pozitivni dopad mélo zejména dokonéeni transakce s To-
talEnergies (rozpusténi settlement risk premie) a pFecenéni
podilu ve spoleénosti Slovenské elektrarne (posun u EMO4 —
zavazeni paliva a pozitivni vyvoj na komoditnich trzich); agentura
S&P zaroven zvysila rating EPH na stupen BBB se stabilnim
vyhledem.

Ostatni aktiva: pozitivné se vyvijely zejména EC Investments
a Supratuc2020, zatimco ocenéni Czech Media Invest a 1890s
holdings bylo sniZzeno kvli slabsi provoznivykonnosti, resp. sestupu
West Ham United z Premier League.

Nové transakce a strategické iniciativy pokracuji: IDS/Royal
Mail implementuje reformu USO, GLS planuje expanzi do Turecka
a prevzeti FNAC Darty ze strany EP FR HoldCo pokracuje regula-
tornim procesem s oCekavanym dokoncenim do konce roku 2026
(drobné zpozdéni).

JTFG FUND 1V SICAV

+12,5 % (na pfiblizné 400 mil. EUR), podpofena rdstem ceny
akcii Allwyn a mimofadnou distribuci (uplatnéna scrip option);
akcie béhem Q2 posilily o0 6 % a spolecnost dale podporila
navratnost kapitalu oznamenim odkupu vlastnich akcii a potvr-
zenim mezitimni distribuce 0,2 EUR/akcie do konce 2026.

Allwyn pokraéoval v silném rustu: ve druhém ctvrtleti Cisté
trzby vzrostly mezirocné o 27 % na 1,25 mild. EUR a upravena
EBITDA 0 29 % na 458 mil. EUR, tazena digitalizaci a konsolidaci
PrizePicks; management zaroven potvrdil vyhled pro rok 2026.

' > Pred zapoctenim poplatku za administraci a obhospodafovani na trovni J&T ARCH.
n

NI A CENY JST ARCH INVESTMENTS
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JTFG FUND Il SICAV
+7,3 % diky kombinaci ristu trZzni ceny akcie MONETA Money
Bank (ze 184,6 CZK na 186,2 CZK za akcii) a vyplaty dividendy
ve vysi 11,5 K¢ na akcii.

V Q2 2026 pokracovala banka v reportovani silnych vysled-
ku; Cisty zisk za Q2 2026 1,63 mld. K¢ a za H1 2026 3,3 mld. K¢, coz
pfedstavuje meziro¢ni rlst o 8,1 %; podpofeny zejména rlistem
provoznich vynos( a pokracujici expanzi Gvérového portfolia.

EMMA ALPHA HOLDING

+13,0 % Dbylo tazeno zejména vyraznym rlustem akcii Premier
Energy na bukuresStské burze, které na konci druhého kvartalu
uzavrely na 55,4 RON. Ocenéni v portfoliu EMMA ALPHA HOLDING
na bazi 3M VWAP implikuje kvartalni precenéni o +35 %.

Vyznamné jsme pfFecenili investici Magna MedTech v navaz-
nosti na pFiznivéjsi trzni ocenéni porovnatelnych spolecnosti.

Hodnota ostatnich materialnich investic v portfoliu, tj. Packeta Ci
Profarm, se mezikvartalné mirné zvysila (v fadu jednotek procent).

EP Equity Investment
+2,3 %; odpovida alikvotni ¢asti preferencniho vynosu 9,5 % p. a.

ENT A CENY JST ARCH INVESTMENTS
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Ostatni protistrany

+6,0 % : kromé fondd METATRON (+29,9 %) a J&T OPPORTUNITY
(+20,0 %) tazeno také provoznim zhodnocenim fondu BHP HOTELS
(+3,3 %), ten v 4/2026 ziskal podil v historickém pétihvézdiCkovém
hotelu Le Méridien Grand Hotel Nuremberg v Némecku; J&T ARCH
redemoval cast investicnich akcii v objemu 24 mil. EUR, aby uvolnil
kapital po prodeji londynského hotelu Curio Westminster.

JTFG FUND II SICAV

+15,5 % bylo zplsobeno rlstem trzni ceny akcie Tatry mountain
resorts. TMR v H1 2026 zvySila trzby o 11 % a EBITDA 0 20 % diky
silné zimni sezoné€; JTFG FUND Il navysil podil na 26,4 %.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

+1,7 % odpovida kombinaci nabihajicich Grok( ve vysi 8 % p. a.
a precenéni pohledavky na realnou hodnotu. Vystavba Eurovea
City pokracuje: Ganz House mifi ke kolaudaci a pripravuje se
Pribinova 1, budouci sidlo Tatra banky.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
+1,6 %; tazeno podilem ve spolecnosti Colorizo Investments,
ktera pokracuje v developmentu 3 logistickych projekt.

JTFG FUND V SICAV

+0,4 %; je smisenym efektem sniZeni ocenéni spolecnosti BigBoard
Praha (horsi nez planovana vykonnost) a pozitivniho vynosu na
mezaninovém UGveéru v0ci skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie
(odpovida kombinaci Urok( ve vysi 10,5 % p. a. a pfecenéni na
redlnou hodnotu).

ENI A CENY JST ARCH INVESTMENTS
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JTFG FUND | SICAV

-0,6 % je smiSenym efektem negativniho pfecenéni podilu
v Rohlik Growth (z dlvodu poklesu trznich nasobk( srovnatelnych
e-commerce spolecnosti castecné kompenzovaného silnou provozni
vykonnosti) a zhodnoceni investice do CEZ (cena akcie vzrostla
z 1 200 na 1 242 K¢; valna hromada zaroven v Cervnu schvalila
dividendu ve vy3i 42 K& na akcii).

Sandberg Private Equity 2 Fund

~ e

mickému prostfedi na Slovensku, které negativné ovliviuje
spotfebitelskou poptavku a promita se do slabsi nez ocCekavané
vykonnosti v porovnani s nasimi predpoklady.

CENI A CENY JST ARCH INVESTMENTS
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Detail portfolia

J&T ALLIANCE

67,6 *

+3,8% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Nejvyznamnéjsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS
(,JTCP"). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika Tkace na spolecnych investicnich projektech s Danielem Kfetinskym /
EP Group; JTCP k 30. 6. 2026 vlastnila:

44% podil v Energetickém a pramyslovém holdingu (EPH) (pfedni evropsky vertikalné integrovany
vyrobce elektrické energie a provozovatel kritické energetické infrastruktury),

44% podil v EP Energy Transition (vlastnik némecké tézebni a energetické skupiny LEAG a dal3ich uhelnych
aktiv vyclenénych z EPH),

44% podil v EP Heat & Power (vlastnik vyrobnich zdroj elektfiny a tepla v Opatovicich nad Labem
av Mosté-Komoranech vyélenénych z EP Infrastructure),

40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France),

44% podil v EC Investments (Heureka, Ko3ik.cz, FAST CR, DoDo a dal3i),

44% podil v1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC),

25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)!,

44% podil v EP Distribution Services (International Distribution Services),

44% podilv EP FR HoldCo (struktura, ktera podala dobrovolnou nabidku pfevzeti spolecnosti FNAC Darty).

J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drZiteldm
na horizontu kalendarniho roku ¢astecnou ochranu proti propadu hodnoty (od urcité hranice ztraty), vyménou za
vzdani se €asti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostfednictvim majetku J&T ALLIANCE,
ktery pfipada na druhou, tzv. Akcionafskou tfidu investi¢nich akcii. Ta vyménou za poskytnuti ¢aste€né ochrany
ziskava pravo na veskery vynos nad touto mezi.

Pozn.: *PodilvSupratuc2020 je drZzen nepfimo pres holdingové spolecnosti EP HoldCo a EP BidCo.

DETAIL PORTFOLI/ JST ARCH INVESTMENTS
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Detail portfolia

J&T ALLIANCE

67,6 *

+3,8% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni je definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR a marZe 13,5 % (pfed zapoctenim
poplatku za administraci a obhospodafovani). Pro kalendafni rok 2026 tak jeji hodnota Cini 15,74 %. Hranice ro¢niho
znehodnoceni je definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 3,5 % (pfed zapoCtenim poplatku za
administraci a obhospodafovani na Grovni)&T ARCH). Pro kalendarni rok 2026 tak jeji hodnota je -5,74 %. Princip je detailngji
popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

Vyznamné udalosti

Zhodnoceni Investorskych investi¢nich akcii J&T ALLIANCE za Q2 ¢inilo +3,8 %, ¢imzZ akcie dosahly svého kvartalniho
maxima (pfed zapoCtenim poplatku za administraci a obhospodafovani na trovni J&T ARCH). Zhodnoceni bylo tazeno

zejména precenénim 44% podilu v EPH.
Energeticky a primyslovy holding (,EPH")

Na konci dubna 2026 doslo k vypofadani loni na podzim oznamené transakce mezi EPH a TotalEnergies (, TTE").
Jeji podstatou je vytvoreni strategického partnerstvi zaméfeného na provoz a rozvoj flexibilnich energetickych
zdroji ve Spojeném kralovstvi, Irsku, Francii, Italii a Nizozemsku. Vyménou za vklad vybranych vyrobnich
aktiv do tohoto spole¢ného podniku s ndzvem TTEP ziskalo EPH 95,4 mil. ks nové vydanych akcii TTE. Hlavni (ale
ne celou) ¢ast pozitivniho, transakci s TTE implikovaného, valuacniho efektu jsme rozeznali jiz v Q4/2025, jeji
definitivni dokonceni ndm ale poprvé ke konci Q2 umoznilo rozeznat jeji dopady v pIné mife, mj. véetné plného

pFecenéninové nabytého akciového podiluv TTE.

DETAIL PORTFOLI/ JST ARCH INVESTMENTS
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J&T ALLIANCE

67,6 *

+3,8% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

Vyznamné udalosti

PfestoZe trZni cena akcii TTE na konci €ervna v souvislosti s podepsanim prozatimni mirové dohody mezi USA
a franem v dusledku poklesu trzni ceny ropy poklesla (z bfeznovych 80,91 EUR na 68,03 EUR), pro nasi Q2 valuaci
mélo precenéni pozice v TTE na aktudlni trzni hodnotu v souctu pozitivni efekt. V dlsledku vyse uvedeného
opatrnostniho pristupu v rozeznani efektu transakce jsme v predchozich obdobich efekt rlstu ceny akcie TTE od
podpisu dohody mezi TTE a EPH aZ do definitivniho vyporadani nereflektovali v pIné vy3i. To se od Q2/2026 méni
a budouci pohyby ceny akcii TTE jiZ budou mit do celkového ocenéni EPH a jeho zmén pfimy dopad.

Ostatni aktiva v segmentu Power Generation a v segmentu tradingu a logistiky se v prlibéhu druhého
Ctvrtletivyvijela v souladu s nasimi ocekavanimi.

Dle nasich ofekavanise v Q2 vyvijela i situace ve spolecnosti Slovenské elektrarne (,,SE“). Na konci Cervna byl
zahdjen zavoz jaderného paliva do Ctvrtého bloku Jaderné elektrarny Mochovce, coZ je vyznamny milnik
posouvajici blok o instalovaném vykonu 471 MW bliZze ke komer&nimu spusténi. Kombinace posunu v tomto
strategickém projektu a pfihodnych trZznich podminek vyznamné pFispély k pozitivnimu zhodnoceni EPH v Q2.
SE se také v letoSnim roce podafFilo uvést v aredlu byvalé uhelné elektrarny Novaky do provozu nejvétsi bate-
riové Ulozisté v zemiovykonu 36 MW a kapacité 72 MWh. Baterie bude poskytovat primarni regulaci vykonu

a bude tak pFispivat ke stabilité elektrické soustavy na Slovensku.

Ocenéni podilu v EP Infrastructure (,EPIF") se mezikvartalné vyvijelo dle oCekavani. EPIF na zacatku zari
zvefejnil vysledky za prvni pololeti 2026, kde opét potvrdil stabilitu a pfedvidatelnost vysledk( (EBITDA
1044 mil. EUR za LTM k 30.6.2026, vs. 1 018 mil. EUR za rok 2025).

V poloviné zafi zvefejnila pololetni vysledky i skupina EPH. Za poslednich 12 mésicd (LTM) dosahla skupina
konsolidované EBITDA ve vysi 3,6 mld. EUR, z ¢ehoZ 1,9 mld. EUR bylo vygenerovano bezemisnimi zdroji.
0,5 mld. EUR sméfFovalo do investic do rozvojovych projektl. Skupiné se dale ve Velké Britanii, Irsku a Italii
dafi uzavirat nové &i prodluZovat stavajici kapacitni kontrakty, jejichz kumulativni hodnota do roku
2043 aktualné ¢ini 6,1 mld. EUR. Cisté finan¢ni zadluZeni skupiny na konsolidované urovni Cinilo
k 30. 6. stejné jako ke konci roku 1,5x EBITDA.

Pozitivniinformaci bylo ¢ervnové zvyseniratingu od agentury S&P o jeden stupefi na BBB se stabilnim vyhledem.
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Vyznamné udalosti

EP Energy Transition (,,EPETr")

V ocenéni spolecnosti LEAG nenastal ve druhém kvartéalu zasadni vyvoj. Ve valuaénim modelu obdobné
jako v predchozich kvartalech pracujeme s pravdépodobnostmi vaZzenymi scénafi tykajicimi se budouci
profitability a termin( odstavovani stavajicich uhelnych bloka.

Némecka Spolkova rada v ervenci schvalila zakon o zajisténi bezpecnosti dodavek elektfiny a kapacitnim
trhu (StromVKG), ktery vytvaFi ramec pro budouci tendry na podporu novych fiditelnych vyrobnich kapacit.
Prvni velky tendr probéhl zacatkem zafi (vysledky budou oznameny pravdépodobné pred zacatkem
listopadu) a druhy probéhne v prosinci. Projekty EPG (LEAG, Schkopau a Mehrum) se v téchto tendrech
snazi ziskat dlouhodoby kontrakt.

EP Heat & Power (,EPH&P")
Segment teplarenstvi pokracuje v dfive popisované konverzi uhelnych vyrobnich zdroja.
Ostatni investice JTCP

Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest byla za Q2 pfecenéna smérem dold. Hlavnim ddivodem
byla pretrvavajici slabsi neZ oekavana profitabilita u spole¢nosti CMI France a CNC. Vydavatelstvi Editis
(nejvétsi aktivum CMI) se kvdli slabsimu vyvoji na francouzském kniznim trhu vyvijelo stale pod ocekavanim,
negativni dopad mirné tlumily Gspory a synergie z integrace spolecnosti Delcourt.

V priibéhu Q2 jsme pozitivné precenili hodnotu 44% podilu ve spolecnosti EC Investments. Nar(ist hodnoty byl
zpUsoben predevsim navysenim podilu ve spolecnosti FAST na 100 % a precenénim celého podilu dle transakéni
ceny. Pozitivné se na ocenéni podilelo také pfecenéni spolecnosti Kosik.cz, jehoZ vysledky nadale potvrzuji
zlepSovani vykonnosti navzdory kratkodobym provoznim omezenim. Ostatni investice nemély na pfecenéni
podilu EC Investments vyznamny vliv.
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Vyznamné udalosti

Ostatni investice JTCP

Hodnota 50% podilu v EP HoldCo (holdingova spole¢nost nad Supratuc2020, JV se Spanélskou
maloobchodniskupinou Eroski) se mezikvartalné zhodnotila v ddsledku lepsi nez ocekavané vykonnosti
a finanéni paky. Maloobchodni aktivity na Balearech i v Katalansku pokrac¢ovaly ve stabilnim provoznim vyvoji,
Ocenéni 44% podilu ve spolecnosti 1890s holdings bylo ve druhém Ctvrtleti snizeno. Hlavnim divodem byl
sestup klubu West Ham United do druhé nejvyssi anglické soutéZe poté, co tym zakoncil sezonu na 18. misté
Premier League. Sestup se negativné promita do vyhledu hospodareni klubu, pfedevsim kvuli oekavanému
poklesu prijmi z vysilacich prav, sponzoringu a prodeje vstupenek.
Ocenéni 44% podilu ve spolecnosti EP Distribution Services, vlastnici 100% podil ve spolecnosti International
Distribution Services (,IDS"), matefské spolecnosti britské kralovské posty Royal Mail a logistické spolecnosti
GLS, zatim stale ponechavame v pofizovaci cené.
GLS v Cervenci oznamila planovanou expanzi do Turecka, jednoho z nejrychleji rostoucich
balikovych trhl v Evropé predstavujiciho také logistickou branu do Asie.
Royal Mail zahé&jila implementaci zmén Universal Service Obligation (,USO") napfi¢ dorucovaci
siti. V dubnu uzavrela dohodu s odborovou organizaci, jejiz soucasti je Gprava navy3ovani mezd
zaméstnancd, délky pracovniho tydne a garance nulového propousténiv primém disledku refor-
my. Tato dohoda umozZznilazménu USO, kdy se od zacatku srpna postupné rusi dorucovanidopist
druhé tfidy v sobotu a zavadi dorucovani dopist druhé tfidy v reZimu stfidavych vsednich dna.
Zmény USO by mély pFinést vyssi efektivitu v prostfedi sniZzujiciho se objemu listovnich zasilek
aumoznit pfesun casti kapacit do segmentu balik(.
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Vyznamné udalosti

Ostatni investice JTCP

—  V lednu 2026 podala spole¢nost EP FR HoldCo dobrovolnou nabidku pfevzeti spoleCnosti FNAC Darty
za cenu 36 EUR za akcii (v€etné dividendy za rok 2025). Predstavenstvo FNAC Darty tuto
nabidku pfezkoumalo a nasledné vydalo jednomysiné pFiznivé stanovisko. Francouzsky regulator AMF
v kvétnu schvalil dokumentaci k nabidce a nabidka byla nasledné otevfena. Po vyplaté dividendy 1 EUR
za akcii dne 5. €ervna 2026 ¢ini nabidkova cena v souladu s podminkami nabidky 35 EUR za akcii.
Dokonceni nabidky zGstava podminéno zejména souhlasem Evropské komise v oblasti kontroly spojovani
soutéziteld, pficemz EP FR HoldCo dne 14. zafi 2026 podala formalni notifikaci a rozhodnuti Komise
ve fazi | (posouzeni, zda transakce nenarusuje hospodafskou soutéZ na vnitfnim trhu) se ocekava
zacatkem listopadu 2026; uzavérka nabidky se v dsledku toho posouva z pdvodné planovaného zafi na
konec roku 2026. Akcionari EP FR HoldCo nadale deklaruji cil byt dlouhodobym vétSinovym akcionafem
FNAC Darty a neplanuji vytésnéni minoritnich akcionara.
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O investici

EP Equity Investment je investi¢ni holding Daniela Kfetinského a Patrika Tkace zaméfeny na dlouhodobé investice
do vefejné obchodovanych i soukromych spole¢nosti s celkovou hodnotou portfolia pfesahujici 2,5 mld. EUR
(~61 miliard korun). Portfolio stoji na tfech hlavnich pilifich:

— VESA Equity Investment: Platforma investujici do minoritnich podild vefejné obchodovanych spole¢nosti,
jejiz portfolio k datu ocenéni tvofi zejména britsky retailovy Fetézec Sainsbury’s, prodejce spotfebni
elektroniky FNAC DARTY, hlavni poskytovatel poStovnich sluzeb v Nizozemsku PostNL, pfedni francouzska
medialni skupina TF1 nebo technologicky hrac¢ v oblasti Fizeni zdkaznické komunikace a automatizace
podnikovych proces( Quadient.

— EP Real Estate: Sprava a development nemovitostnich projekt( pfedevsim na Gzemi Prahy a Brna.

—— France Retail Holdings: Vétsinovy podil ve francouzském maloobchodnim fetézci Casino Guichard-Perrachon.

Portfolio dale zahrnuje podily v bance Aareal Bank, nejvétsim italském prodejci spotfebni elektroniky Unieuro a 100%
podil ve spole¢nosti AURES Holdings, stiedoevropské retailové automotive skupiné, ktera provozuje prodej automobil(i
a doplikovych sluZzeb pod znackami AAAAUTO a Mototechna.

Vyznamné udalosti

Investice Fondu je strukturovana jako ekvitni pozice s velmi defenzivnim profilem. Nekontrolni preferencni akcie
s pravem zpétného odkupu zajistuji fondu J&T ARCH prednostni narok na vynos z celého portfolia EPEI ve vy3i 9,5 %
p. a. Kvartalni zhodnocenive vy3i 2,3 % odpovida tomuto zhodnoceni.
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O investici

Allwyn je predni mezinarodni loterijni a zabavni skupina, kétovana na burze Euronext v Athénach, s rozsahlym
a diverzifikovanym portfoliem loterijnich a sazkovych her. V segmentu loterii ma skupina vedouci nebo exkluzivni
postaveni na trzich v Rakousku, na Kypru, v Ceské republice, Recku, v Italii, ve Velké Britanii (kde provozuje prestizni
Narodni loterii) a v USA (jako privatni manazer Illinois Lottery). Vedle toho mé& skupina vybudovanou pozici v online
sportovnim sazeni, iGamingu a digitalnim hernim obsahu na fadé trhi. Allwyn ma také 36,8% podil v Kaizen Gaming,
provozovateli znacky Betano, kterd je jednou z nejrychleji rostoucich online sazkovych a iGaming platforem se silnou
pozici v Brazilii, Latinské Americe a Evropé. Od ledna 2026 portfolio Allwynu také dopliiuje 62,3% podil ve spole¢nosti
PrizePicks, pfednim americkém provozovateli daily fantasy sports.

Allwyn zaloZila a ovlada investi¢ni skupina KKCG podnikatele Karla Komarka.

J&T ARCH, skrze fond JTFG FUND IV, vlastnil k 30. ¢ervnu 2026 podil ~3,7 % ve spole¢nosti ALLWYN AG, ktera je
matefskou spolecnosti skupiny; J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99,9 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti

Hodnota investice v prdbéhu druhého kvartalu vzrostla 0 12,5 % na pfiblizné 400 mil. EUR. PFispél k tomu rdst trzni
ceny akcie 0 6 % z 13,1 EUR na 13,9 EUR, navazujici na ¢astecnou korekci propadu z pfelomu prvniho a druhého
Ctvrtleti, a obdrzena distribuce, na kterou Fond uplatnil tzv. scrip option (tj. zvolil vyplatu formou novych akcii namisto
hotovosti).

Ve druhém ctvrtleti byly dokonceny posledni kroky spojeni s OPAP. V dubnu Allwyn vyporadal cash exit prava ¢asti
byvalych akcionaf& OPAP (456 mil. EUR) a na konci kvétna dokon¢il pfesun sidla z Lucemburska do Svycarska.

V dubnu skupina uhradila 465 mil. EUR jako sv{j podil na kapitdlovém navyseni Lottoltalia (posledni splatka za
obnovenou italskou licenci Lotto), 80 mil. EUR jako vstupni poplatek za novou 12letou exkluzivni koncesi na provoz
okamzitych a pasivnich loterii v Recku, zahajenou v kvétnu, a 60 mil. EUR jako doplatek earn-outu z akvizice IWG.
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Vyznamné udalosti

V Cervnu pfedstavenstvo schvalilo program odkupu vlastnich akcii az do vyse 150 mil. EUR. Nasledné v srpnu oznamilo
mezitimni distribuci ve vysi 0,20 EUR na akcii, splatnou v listopadu. Celkova navratnost kapitalu akcionartim, vcetné
zpétného odkupu akcii, tak za rok 2026 dosahne 1,19 EUR na akcii.

V €ervnu také doslo ke zméné legislativy v americkém staté lllinois, coZ otevfelo Allwynu cestu k prodlouzeni jeho
smlouvy o privatni spravé tamni loterie az do fijna 2030. Po konci Ctvrtleti Allwyn rovnéz prevzal kontrolni podil
vnémeckém Next Lotto (16 mil. EUR) a dokoncil prodej nestrategickych australskych kasin (cca 63 mil. EUR).

V Cervenci Allwyn jako prvni operator mimo USA spustil ve Velké Britanii hru Powerball, jejiZ jackpot nasledné presahl
500 mil. GBP a ktera jiZ ziskala pfes 2,5 mil. hracu. Jde o prvni z produktovych inovaci britské National Lottery.

Financnivyvoj skupiny Allwyn v Q2 2026.
Cisté trzby mezirocné vzrostly 0 27 % na 1,246 mld. EUR (+5 % na srovnatelné bazi, tj. bez konsolidace Prize-
Picks avlivu vyssiho zdanéniv Rakousku) a upravend EBITDA 0 29 % na 458 mil. EUR (+9 % na srovnatelné bazi)
pri EBITDA marzi 36,8 %.
Rlst byl taZzen digitalnim kanalem, produktovym mixem a prispévkem PrizePicks: podil digitalnich kanald na NGR
stoupl na 52 %, pricemz nejrychleji rostl iGaming (+24 %) a sportovni sazeni (+12 %) v dlisledku fotbalového MS.
Objem vsazenych castek u PrizePicks se zvysil o vice neZ 35 % a baze aktivnich hracl o 18 %. Ve Velké Britanii se
po dokoncenitechnologické transformace upravena EBITDA zvysila z 6 na 23 mil. EUR.
Ke konci Q2 mél Allwyn Cisty dluh ve vysi 6,66 mld. EUR (~3,5x pro-forma ocisténa LTM EBITDA). Mezikvartaini
narlst o 24,5 % odrazi vyse uvedené platby za licence, akvizice a distribuce. Management soucasné potvrdil vyhled
pro rok 2026, tedy rust Cistych vynost ve stfednim aZ vyssim pasmu 20 % (pred jednorazovymi negativnimi dopady
ve vysi priblizné 60 mil. EUR) a oCisténou EBITDA marzi kolem 37 %.

Nase investicni teze se neméni. V&rime, ze pokud Allwyn potvrdi indikovanou rlistovou trajektorii a udrZi schopnost vyplacet
atraktivni dividendu pfi postupném sniZovani zadluzeni, ma akcie potencial pro dal3i zhodnoceni.
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O investici

MONETA Money Bank je pfedni Cesky bankovni dim, zaméfeny zejména na retailovou klientelu a malé a stfedni
podniky, jehoZ akcie jsou obchodovany na prazské burze cennych papira.

J&T ARCH prostfednictvim fondu JTFG FUND Ill, ktery vlastni 100% podil ve své dcefiné spole¢nosti MYTHESSA HOLDINGS
LIMITED (,MYTHESSA"), drZel k 30. 6. 2026 10,00% podil v bance Moneta, ¢imz patfil mezi tfi nejvétsi akcionare banky.

J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy3ovat podil aZ na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

Akcie MONETA béhem Q2 2026 posililaz184,6 CZK za akciio 0,9 % na 186,2 CZK za akcii.

Dividenda za rok 2025 ve vy3i 11,5 K¢ na akcii (celkem 5,9 mld. K¢), o niZ rozhodla valnd hromada dne 21. dubna 2026,
byla akcionaflim vyplacena 15. kvétna 2026.

V Q2 2026 pokrafovala banka v reportovani silnych vysledkd. Cisty zisk za Q2 2026 dosahl 1,63 mld. K¢ a za prvni
pololeti 2026 tak ¢inil 3,3 mld. K¢, coz predstavuje mezirocnirlst o 8,1 %. RUst byl tvofeny zejména rlistem provoznich
vynostl (+6,5 % mezirocné na 7,2 mld. K&) a pokracujici expanzi Gvérového portfolia (+9,1 % mezirocné na 310 mld. K¢,
s dlrazem na vynosnéjsi segmenty — malé a stfedni podniky, Zivnostniky a hypotéky). Navratnost hmotného kapitalu
(ROTE) dosahla 23,3 %, coz i nadale potvrzuje mimofadné vysokou efektivitu a ziskovost banky.

Management zvysil vyhled ¢istého zisku pro rok 2026 o 0,2 mld. K& na nejméné 6,8 mld. K¢, zejména diky silnéjSimu rlstu

Gvérového portfolia a poplatkovych vynostl. Soucasné pripustil mozZnost vyplaty mimoradné dividendy, o niz rozhodne po
zvefejnénivysledkd za 3. Ctvrtleti 2026.
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O investici

EMMA ALPHA HOLDING je hlavni investi¢ni platformou skupiny EMMA Capital, soukromého investi¢niho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jifi Smejc.

Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvofi mj. podily v sazkovém holdingu Entain CEE, energetické skupiné
Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich box’ BoxNow, v siti rekreacnich
marin v Chorvatsku a Recku Marina2l, feckém distributorovi léCiv, skupiné PROFARM nebo ve skupiné Magna
MedTech Group, jednom z nejvét3ich distributor(i zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina
dale vlastni podil v online srovnavaci pojisténi RIXO €i online vyhledavaci nabytku FAVI.

Investice Fondu je formou nepfimé ekvitni participace odpovidajici 8,5% podilu ve skupiné EMMA ALPHA HOLDING.

Vyznamné udalosti

Mezikvartalni pfecenéniinvestice +13,0 % bylo opét taZzeno vyznamnym rlistem akcii rumunské Premier Energy.

Po slabsim zacatku roku skupina Entain CEE ve druhém ctvrtleti vyrazné zlepSila vykonnost, kdyZ NGR mezirocné
vzrostlo o +14 %. R(st byl tazen pfedevsim online segmentem (NGR +16 %) a rovnéz zvysenou aktivitou sazejicich béhem
fotbalového mistrovstvi svéta. V Chorvatsku se vedle solidniho vyvoje online segmentu zacal po pfedchozim nuceném uza-
virani pobocek zotavovat také tradi¢ni retail, zatimco STS na polském trhu pokracovalo v dobrém vykonu, podpoFe-
ném prechodem na sazkovou platformu SuperSport. Obé znacky si nadale udrZuji vedouci postaveni na svych trzich.

V €ervnu britsky Entain oznamil postupny odchod z regionu CEE. Prvnim krokem bylo uzavfeni dohody s EMMA Capital
o prodeji 20% podilu v Entain CEE za cca 425 mil. EUR. Podil EMMA se tim zvy3iz 22,5 % na 42,5 % a diky dohodé s dalSim
akciondafem Entain CEE, rodinou Juroszekovych, bude EMMA disponovat 52,5 % hlasovacich prav, ¢imz ziska
vétSinovou kontrolu. Dokonceni transakce se oekava na zacatku Q4.
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Vyznamné udalosti

Energeticka skupina Premier Energy navazala ve druhém ctvrtleti 2026 na rlistovy trend z po¢atku roku:
Vyroba elektFiny z vlastnich obnovitelnych zdrojl mezirocné vzrostla o 33 % na 165 GWh pfi vlastni vyrobni
kapacité 370 MW (meziro¢né +85 %). Ve druhém kvartalu zacaly generovat prvni trzby tfi nové postavené
solarni parky o celkové kapacité 137 MW, rovnéz byla zahdjena vystavba bateriového Glozisté 400 MWh
u lasi (~75 mil. EUR).
Dodavky elektFiny zakaznikdm dosahly 1,2 TWh, pficemz jejich mezirocni pokles o 31 % je z velké Casti
disledkem prodeje 51% podilu v Alive Capital (na srovnatelné bazi -12 %), dodavky zemniho plynu naopak
vzrostly o 3% na 1,0 TWh. Na koncidruhého kvartalu skupina obsluhovala 2,14 mil. zdkaznikd.
Konsolidované reportované trzby za Q2 dosahly 351,9 mil. EUR (meziro¢né beze zmény), na normalizované
bazi pak 340,8 mil. EUR (+8 %). Normalizovana EBITDA vzrostla o 34 % na 27,0 mil. EUR a normalizovany
Cisty zisk 0 106 % na 11,1 mil. EUR (normalizace ocistuje vysledky o vliv tarifnich odchylek v Moldavsku).
V Cervnu valnda hromada schvalila akvizici Evryo Group, vlastnika tfeti nejvétsi elektrické distribucni
sité v Rumunsku Distributie Energie Oltenia (~1,5 mil. odb&rnych mist, hodnota transakce ~700 mil. EUR);
financovani akvizice a refinancovani €asti stavajiciho dluhu si skupina zajistila pfeklenovacim Gvérem
do vy3e 825 mil. EUR u).P. Morgana UniCredit. Vyporadani transakce se ocekavana podzim 2026.
Akcie na konci druhého kvartalu uzavrela na 55,4 RON, aktudlné se obchoduje na Grovni 54 RON. Ocenéni
v portfoliu EMMAALPHA na bazi 3M VWAP implikuje kvartalni pfecenénio +35 %.

Vyznamné jsme precenili investici Magna MedTech a to pfedevsim v navaznosti na pfiznivéjsi trzni ocenéni
porovnatelnych spole¢nosti.

Hodnota ostatnich materialnich investic v portfoliu, tj. Packeta ¢i Profarm, se mezikvartalné mirné zvysila, a to
v fadu jednotek procent.
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Detail portfolia

J&T REAL ESTATE
INVESTMENT

147

+17% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

JTRE Holding je jednim z nejvétsich slovenskych developerl zaméfenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektl. Skupina JTRE plsobi na trhu vice nez 30 let, kromé domaciho bratislavského trhu, kde mezi
jeji nejvyraznéjsi realizované projekty patfi Eurovea City, River Park &i Zuckermandel, rozviji JTRE projekty
ivLondyné, Berliné a Karibiku.

Investice Fondu je ve formé Gvéru ve vysi 100 mil. EUR, ktery byl poskytnut spole¢nosti J&T REAL ESTATE INVESTMENTS,
akcionafi skupiny JTRE.

Vyznamné udalosti

Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich Grok( ve vysi 8 % p. a. a precenéni pohledavky na redlnou hodnotu.

Vystavba v oblasti bratislavské Eurovea City Uspé3né pokracuje. Zatimco prémiovy rezidenéni a kancelarsky pro-
jekt Ganz House se bliZi do finale a zac¢ina proces kolaudace, v tésném sousedstvi zac¢ina pfiprava kancelafské budovy
Pribinova 1. Projekt bude patfit k nejekologictéjsim kancelafskym budovam v Bratislavé, s dlrazem na uhlikovou
neutralitu, Spickové technologie a nejvyssi standardy udrzitelnosti. Projekt si jiz v pfedstihu vybrala jako své budouci sidlo
Tatra banka Group, tfeti nejvétsi bankovni skupina na Slovensku. Samotna vystavba bude probihat v letech 2027-2030.
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Detail portfolia

J&T FUND V

0,87

+04 % Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Fond aktudlné investuje do tfi projekt(, které cilové kontroluje nebo spoluvlastni Dusan Palcr:

— Nepfimy 20% majetkovy podil ve spolecnosti BigBoard Praha — investice je realizovana prostfednictvim
33% podilu ve spole¢nosti BB global a.s. BigBoard Praha je lidrem ¢eského trhu venkovni reklamy s nejsil-
néjsi billboardovou siti, silnou pozici v dopravni reklamé&, vyznamnym portfoliem méstského mobiliaFe
v Praze a rostoucim digitalnim segmentem.

— Nepfimy 10% majetkovy podil ve spoleCnosti European Digital Holding (realizovany rovnéz skrze
BB global) provozujici digitalni reklamni plochy v tunelech metra.

— Mezaninovy Gvér od JTFG FUND V, poskytnuty skupiné J&T Zemé&délstvi a Ekologie (JTZE). K 30. 6. 2026 Cinila
celkova bilance Gvéru 58,4 mil. EUR se splatnosti v roce 2029. Skupina JTZE je se 39 tisici hektary pady druhou
nejvétsi zemédélskou skupinou dle obhospodafované pady v Cesku. JTZE hospodafi v Cesku a na Slovensku
a zamérfuje se narostlinnou a Zivo¢isnou prvovyrobu a na vyrobu obnovitelné energie.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99,9 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti

Hodnota spolecnosti BigBoard Praha byla v Q2 precenéna smérem dol(. Reklamni vynosy zaostaly za planem zejména
v dlsledku pomalejsiho nabéhu poptavky po digitalnich plochach a zmén ve struktufe vynosd mezi jednotlivymi formaty.
Management zaroven indikoval opatrnéjsi vyhled dalsiho vyvoje. Negativni dopad ¢astecné kompenzovaly pFiznivéjsi
trzni parametry vstupujici do diskontnich sazeb a rlst segmentu méstského mobiliafe. V nasledujicich ¢tvrtletich budou
klicové postupny nabéh Ulspor souvisejicich s demontovanymi plochami a dodatecna poptavka spojena s letosnimi

podzimnimi volbami.

Zhodnoceni pohledavky vici JTZE odpovida kombinaci nabihajicich Grokd ve vysi 10,5 % p. a. a precenéni na realnou
hodnotu. Investice do European Digital Holding jsme zatim ponechali v pofizovaci hodnoté.
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Detail portfolia

J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES

0,87

+16% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektl v Ceské republice a na Slovensku.
V ramci svého portfolia investuje nebo vlastni:
Podily v 8 developerskych projektech retailovych parkd (navazuji na trojici jiz postavenych a prodanych) s cel-
kovou planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m? v CR a SR a men3im rezidencnim projektu na Slovensku. V3e
ve spolupracis developerskou spolecnosti KLM real estate.
Retailovy park v Trnavé (20 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.
Pozemky na projekt CITY PARK Bytca (5 tis. m2).
Prostfednictvim spoleCnosti Colorizo Investments Fond realizuje development logistickych areal(
v Ostravé-Mosnové a Nymburku; zaroven u dalnice D4 u PFibrami vlastni pozemky urcené pro vystavbu
dal3ich logistickych areal.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 90 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

Colorizo Investments pokracuje v realizaci t¥i projektd logistickych hal. Haly v moSnovském arealu urcené pro BMW jiz
byly pfedany najemci, pficemz jejich finalni kolaudace, ktera standardné probiha za plného provozu, se ofekava do
poloviny pristiho roku. V Nymburku pokracuje vystavba druhé a tfeti haly, zatimco zahdjeni realizace projektu u PFibrami
bylo posunuto na pristi rok.

V Cervnu otevfel J&T PROPERTY OPPORTUNITIES v pofadi jiz Sesty retailovy park, a to ve slovenské obci Chorvatsky
Grob (4 tis. m2). Hlavnim najemcem je spolecnost Tesco a park je z 90 % pronajaty.
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Detail portfolia

JTFGFUND I

0,6"

+15,5 % Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 3,4 mil. ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts
(,TMR"), coZ jej s podilem 26,4 % Cini druhym nejvétsim akcionarem.

TMR je nejvétsim hracem pulsobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz nejvétsim
akcionafem je CEO Igor Rattaj, vlastni a/nebo provozuje horska stfediska, zabavni parky, hotely a dal3i dopliikova
aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kétovany na bratislavské, prazské

avardavské burze.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti

Trzni cena akcie TMR b&hem druhého Ctvrtletivzrostla 0 16,2 % na 15,1 EUR za akcii (z13,0 EUR za akcii).

ZaSest mésicl koncicich 30. dubna 2026 zvysila skupina TMR konsolidované trzby mezirocné o 11,3 % na 144,1 mil.
EUR a EBITDA 0 19,8 % na 56,4 mil. EUR. Vysledky podpofila Gspésna zimni sezéna, béhem niz pocet lyzarskych
osobodni vzrostl 0 7,2 % na 2,3 milionu. Jasna diky 13% rlstu dosahla historicky nejlepsiho vysledku a slovenska
stfediska zaznamenala nejvy3si navstévnost za posledni Ctyfi roky. Pozitivné se vyvijela také stfediska v Polsku
a Cesku, zatimco rakouské provozy nepfiznivé ovlivnily povétrnostni podminky. K rlistu navstévnosti vyznamné

prispéli zejména klienti z Polska, Pobalti a Madarska.

TMR v pribéhu Q2 pokracovala ve vyznamnych investicich. Ve stfedisku Jasnd pokracovala stavba nové modré
sjezdovky a byl zahdjen projekt nové kabinové lanovky Otupné-Lukova. V polském Szczyrku byla dokoncena celoro¢ni
bobova draha Alpine Coaster za 2,3 mil. EUR; dal3i investice sméfovaly predevsim do zasnéZovani a provozni infra-
struktury v €eskych, polskych a rakouskych stfediscich.

V Cervnu 2026 fond JTFG FUND Il pfikoupil 755 tis. ks akcii TMR (tj. 5,8% podil) a navysil svij podil na 26,4 %.
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Detail portfolia

SANDBERG PRIVATE
EQUITY 2 FUND

0,6"

-26% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spoletnosti Terno Real Estate (,Terno"),
kterd na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja Samoska provozuje maloobchodni sit s téméFr 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnéz vlastni velkoobchodnika s potravinami, spole¢nost KON-RAD.

Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spolecnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem
je Martin Fedor.

J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti

Investice do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund mezikvartalné poklesla o 2,6 %. Spolecnost Terno nadale Celi

a promita se do slabsi vykonnosti v porovnani s nasimi predpoklady.
Terno planuje dale rozsifovat svou prodejni sit, zejména prostfednictvim akvizic mensich hracd. Management vnima

soucasné oslabeni maloobchodniho prostFedi jako pFileZitost ke konsolidaci sektoru a posileni trzniho podilu na Gkor
konkurentl Celicich rostoucimu tlaku na marze.
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Detail portfolia

JTFGFUNDI

05*%

-06% Kvartalni zhodnoceni

30.6. 2026

O investici

Klicovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel Tomas Cupr, konverze pdvodniho
3,62% pfimého podilu ve skuping Rohlik Group (,RG")) a 860 000 kust akcii €EZ.

J&T ARCH vlastni 40 % investi¢nich akci.

Vyznamné udalosti

Hodnota podilu v Rohlik Growth se mezikvartalné snizilao 5,1 %.

———— Ocenéni Rohlik Group negativné ovlivnil priblizné 10% pokles trznich nasobkd srovnatelnych e-commerce
spolecnostiv dlsledku zhorseni sektorového sentimentu.

——— Dopad nizsich nasobkd z velké ¢asti kompenzovala silna provozni vykonnost: trzby vzrostly o 33 % a upravena
konsolidovana EBITDA i provozni cash flow byly poprvé kladné v kazdém mésici prvniho pololeti 2026.

Investice do spolecnosti CEZ se béhem Ctvrtleti zhodnotila 0 6,5 %, kdyz cena akcie vzrostla z1 200 K¢ na 1 242 K&

avalna hromada spolec¢nostiv ¢ervnu rozhodla o vyplaté dividendy ve vysi 42 K& na akcii.

—— Podle vysledkd zvefejnénych v srpnu zvysila spole¢nost CEZ v prvnim pololeti o¢istény Cisty zisk mezirotné o 7 %
na 17,8 mld. K¢, zatimco Gcetni Cisty zisk vzrostl 0 10 % na 18,1 mld. K. K rlstu pfispélo zejména ukonceni
platnosti dané z neoCekavanych ziskd, které meziro¢né snizilo dafové naklady o 17,6 mld. K& Provozni zisk
EBITDA naopak poklesl o 20 % na 59,0 mld. K¢, pfedevsim v disledku niZsich realizacnich cen elektfiny ve
vyrobnim segmentu. Tento vyvoj castecné kompenzoval segment distribuce, jehoZ EBITDA vzrostla o 10 %.
Spole¢nost soucasné zvysila celorocni vyhled EBITDA na 109-114 mld. K¢ a ocisténého Cistého zisku na
31-35 mld. KE. Revize vyhledu odraZi zejména vyssi ocekavany objem vyroby z jadernych zdrojl diky zkraceni
planovanych odstavek, lepsi vysledky distribuce a rdst trZnich cen elektfiny v souvislosti s pokracujici krizi
v Perském zalivu.
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Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka“) ani nie je navrhom
na uzavretie zmluvy, ponukou na kipu i na Gpis. Uvedeny material predstavuje zhrnutie J&T INVESTICNT
SPOLECNOSTI, a. s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych investi¢nych fondov kvalifikovanych investo-
rov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vychadzaju z aktualne dostupnych informacii v ¢ase jeho zhotove-
nia k vy3sie uvedenému datumu. Ziadna z informacii uvedenych v tomto oznameni nie je mienena a neméze
byt pokladana za analyzu investi¢nych prileZitosti, investi¢né odporucenie alebo investi¢né poradenstvo.
J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investorov podla zakona Ceskej republiky ¢. 240/2013 Sb.
(,ZISIF") a jeho akcionarom sa moze stat vyhradne kvalifikovany investor podla § 272 ZISIF a/alebo kvalifiko-
vany investor v spojeni s § 147 a dalsimi prislusnymi ustanoveniami zakona Slovenskej republiky ¢. 203/2011
Z.z. o0 kolektivnom investovani. Banka vystupuje iba v role distriblGtora predmetného investi¢ného nastroja.
Oznamenie ma iba informacny charakter a jeho cielom je poskytn(t investorom zakladné informacie. Ten-
to fond mdze investovat do cielovych spolo¢nosti priamo alebo nepriamo, a to okrem iného prostrednictvom
inych investi¢nych fondov alebo prostrednictvom inych spolocnosti.

Cielom nie je nahradit Stat(t alebo poskytnut jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva investorov, aby sa
zoznamili so Statdtom vratane moznych rizik spojenych s investovanim. Statdt fondu je k dispozicii na we-
bovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informacie o ocakdavanom vynose nie st spolahlivym ukazovatelom skutocnej budlcej vykonnosti. Na zis-
kanie Cistych hodndt vynosov musi investor zohladnit hlavne poplatky G¢tované Bankou podla platného
cennika a pripadnd mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora a mozZe sa menit. S inves-
tiénymi nastrojmi je spojené riziko kolisania aktualnej hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je
zaruc€end navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslovne upozorfiuje na skuto¢nost, Ze tento do-
kument moZe obsahovat informacie tykajlce sa investi¢nych nastrojov a subjektov, pri ktorych ma Banka
alebo iny dotknuty subjekt svoje vlastné zaujmy, hlavne ma priamu ¢i nepriamu Gc¢ast na tychto subjektoch
alebo vykonava operacie s investi€nymi nastrojmi tykajldcimi sa tychto subjektov. Pravidla pre riadenie stre-
tu zaujmov upravujlcich postupy pre riadenie stretu zaujmov pri ¢innosti Banky ako tvorcu trhu s zverej-
nené nainternetovych strankach Banky Banky www.jtbanka.sk a www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluZby upisovania a umiestfiovania investi¢nych nastrojov mdze Banka dostat od fondu
odmenu za ¢innosti smerujlce k Gpisu investi¢nych nastrojov. Vyska pravidelnej odmeny je uréena percen-
tudlnou sadzbou z celkového objemu investicii do tychto investi¢nych nastrojov sprostredkovanych Bankou
a jednorazovl odmenu predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok. Za sprostredkovanie Gpisu
investi¢nych nastrojov potom Banka méZe vyplatit svojim zmluvnym partnerom (sprostredkovatelom)
proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny Banky. VSeobecné informacie
o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluZieb Bankou st zverejnené na internetovych strankach
Banky.

JS&T ARCH INVESTMENTS
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:
Mechanismus fungovani castecné ochrany
proti poklesu hodnoty fondu
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l T Tento mechanismus vcetné jeho individualinich parametrd maze byt predmétem zmén v zavislosti na vyjednavani
n mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE.

2 Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investi¢nich akcii.
Graf ilustruje pFiklad, kdy by tato hodnota dosahovala pfesné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2025.
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany
proti poklesu hodnoty fondu

Investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drziteldm castecnou ochranu proti ztraté plynouci
zpoklesu hodnoty portfolia fondu pod uritou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni”). Za tuto ¢astecnou ochranu proti
ztraté drzitelé Investorskych investi¢nich akcii ,plati” tim, Ze se vzdavaji veSkerého vynosu pfesahujiciho stanovenou
mez (,Mez maximalniho rocniho zhodnoceni®). Referenénim obdobim, na kterém se Castecné poskytovana ochrana

proti ztraté nebo vzdani se €asti vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho roéniho zhodnoceni i Hranice rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni rok stanovuji
vzdy na jeho zacatku. Jejich vy3Se je navazana na referencni Grokovou sazbu 1Y EURIBOR (dle hodnoty k prvnimu dni

roku, ke kterému je sazba 1Y EURIBOR k dispozici).!

Mez maximalniho roéniho zhodnoceni je definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR a marZe 13,5 %. Pro kalen-
darni rok 2026 je tak jeji hodnota 15,74 % (pfed zapoctenim poplatku za administraci a obhospodarovani
na GrovniJ&T ARCH).

Hranice ro€niho znehodnoceni je definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 3,5 %.
Pro kalendafrni rok 2026 je tak jeji hodnota -5,74 % (pfed zapoctenim poplatku za administraci a obhospoda-

fovanina Grovni)&T ARCH).

Referencni hodnota, vici které se Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni a Hranice rocniho znehodnoceni poméruje
(a tedy vici které je poskytovana Castecna ochrana), je urCena na zakladé valuace portfolia fondu J&T ALLIANCE

k 31.12. roku pFedchazejiciho.

Vyse uvedenou ¢astec¢nou ochranu proti ztraté poskytuji drziteldm Investorskych investicnich akcii drzitelé druhé tfidy
investi¢nich akcii, tzv. Akcionarskych investicnich akcii. Na Akcionarské investi¢ni akcie by totiz byla alokovana veske-
ra ztrata plynouci z pfipadného poklesu hodnoty portfolia pod Hranici rocniho znehodnoceni (jak je definovana vyse),
a to az do Gplného vycerpani kapitalu, ktery na tuto tfidu investi¢nich akcii pFipada. Za poskytnuti této ochra-
ny jsou drzitelé Akcionafskych investi¢nich akcii kompenzovani tim, Ze by na tuto tfidu byl alokovan veskery zisk,

o ktery by se portfolio fondu v daném kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni.

V souladu s dohodou mezi akcionari fondu by hodnota majetku pFipadajiciho na tfidu Akcionafskych investi¢nich akcii

méla dosahovat na zacatku kalendarniho roku alespofl 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového kapitdlu mezi obé vySe uvedené tfidy investic¢nich akcii je

detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE, ktery je ke staZeni na www.jtis.cz.

Pozn.: ! Tento mechanismus vcetné jeho individudinich parametri méze byt predmétem zmén v zavislosti
navyjednavani meziakcionafi fondu J&T ALLIANCE.
2 Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pFipadajiciho na tfidu Akcionarskych investicnich akcif. Graf ilustru-
je priklad, kdy by tato hodnota dosahovala presné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2025.

DOPLNUJICI INFORMA JST ARCH INVESTMENTS

38



Vyvoj hodnoty rlstovych tfid
investicnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni
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CAGR

I Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty ristovych tfid investicnich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu.

n Rozdil ve zhodnoceni tfid CZKa EUR je zpUsoben kladnym trokovym diferencialem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH také dvé dividendové tFidy investic¢nich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investicnich akcii (nezobrazeno).
Rlstoveé tridy investi¢nich akcii byly pfijaty k obchodovanina BCPPve 2. Ctvrtleti 2021,

dividendova korunova tfidave 2. Ctvrtleti 2023.

I Disclaimer: Informace o vykonnostiv minulostineni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
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Slovnik pojm

AUM - celkova hodnota aktiv
pod spravou.

Banka - J&T Banka.

CAGR - primérna rocni mira
rdstu za urcité obdobi (napf.
CAGR 2001-2009) (anglicky
Compound Annual Growth
Rate).

Cash flow — penézni tok, vyja-
dfuje pFijem/vydej penéznich
prostfedkd a schopnost firmy
generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow z provoz-
ni ¢innosti, investi¢ni ¢innosti
(kapitalové vydaje) a finan¢ni
¢innosti (splatky/prijem tvér().

CAPEX - investi¢ni vydaje
obvykle na pofFizeni dlouho-
dobého majetku (stroje, ne-
movitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures).

CEE - stfedni a vychodni Evro-
pa (anglicky Central and East-
ern Europe).

CMI - Czech Media Invest.

CZK Dividendova - korunova
dividendova tfida investicnich
akcif, obchodovana na burze,
ISIN: CZ0008050317.

CzK Rastova - korunova
rdstova tfida investicnich akcif,
obchodovana na burze, ISIN:
Cz0008044856.

Cisty dluh/EBITDA — dluh spo-
leCnosti ocCistény o hotovost
k zisku EBITDA (pFiblizny odhad
cash flow); Casto pouzivan v{ci
srovnatelnym spolec¢nostem ze
sektoru kvali specifikim od-
vétvia finan¢ni narocnosti (an-
glicky Net Debt/EBITDA).

Dividendovy vynos — vynos
akcie, ktery akcionar obdrzi
ve formé dividend; vyjadfuje
se v procentech jako rocni di-
videnda k soucasné cené akcie.

Dividendovy vyplatni pomér
— procento ze zisku vyplacené
akcionardm ve formé dividend;
pfipadné miZe byt vyjadien
v poméru ke cash flow namisto
zisku (anglicky Payout Ratio).

DPS - dividenda na akcii; ¢ast
zisku urcena k vyplaté dividend
délena poctem akcif spolecnos-
ti(anglicky Dividend Per Share).

EBITDA - zisk pred odeCtenim
Grokd, danf a odpis@ (anglicky
Earnings Before Interests, Ta-
xes, Depreciation and Amor-
tization); indikator provozni
vykonnosti spolecnosti a pfi-
blizny odhad cash flow; nékte-
ré spole¢nosti pouZzivaji termin
OIBITDA (Operating Income
Before Interest Tax, Deprecia-
tion and Amortization).

ECI — ECInvestments.

EMMA -EMMAALPHAHODING.

EPEi— EP Equity Investment.
EPETr - EP Energy Transition.

EPH — Energeticky a primyslo-
vy holding.

EPH&P - EP Heat & Power.
EPIF - EP Infrastructure.
EPPE — EP Power Europe.

EURIBOR - Euro Interbank
Offered Rate — sazba na mezi-
bankovnim trhu, za kterou jed-
na banka nabizi jinym bankam
uloZeni terminovaného vkladu
denominovaného v eurech.

EUR Dividendova - eurova
dividendova tfida investicnich
akcif, ISIN: CZ00080503009.

EUR Riistova — eurova risto-
va tfida investi¢nich akcif,
obchodovana na burze, ISIN:
Cz0008044864.

Fond —J&TARCH INVESTMENTS.

Fond BHP - BHP HOTELS
SICAV.

GGR — Hrubé herni vynosy, za-
kladni vynosovy ukazatel v lo-
terijnfm a gaming sektoru. Vy-
jadFuje rozdil mezi vsazenymi
¢astkami a vyplacenymi vyhra-
mi hracdim za dané obdobi (an-
glicky Gross Gaming Revenue).
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Slovnik pojm

IDS - International
Distribution Services.

IPO - Initial Public Offering —
primarni Upis akcif.

ISIN — mezindarodni identifi-
kacni ¢islo cenného papiru (an-
glicky International Securities
Identification Number).

J&T ARCH — J&T ARCH
INVESTMENTS.

JTCP — J&T CAPITAL PARTNERS.

JTRE — J&T REALESTATE
HOLDING.

JTZE — J&T Zemédélstvi a Eko-
logie.

Look-through princip — me-
toda, ktera nahlizi za formalnf
strukturu investic nebo holdin-
govych struktur s cilem zjisté-
ni skute¢né podstaty a Ucelu
vlastnénych aktiv.

LTM - vyvoj za poslednich 12
mésicl (anglicky Last Twelve
Months).

LTV — pomér mezi vysi Uvéru
a hodnotou zajisténych aktiv
(anglicky Loan To Value).

Moneta - MONETA Money Bank.

NAV - cista hodnota aktiv
(anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi cel-
kovymi aktivy a pasivy fondu.

NGR — Cisté hernf vynosy, pred-
stavuji vynos operatora po ode-
Ctenf vsech poloZek, které nejsou
jeho ekonomickym pfijmem,
zejména hracskych bonus(, her-
nich dani, regulatornich poplatkd
a podill vyplacenych technolo-
gickym ¢i obsahovym partnertim
(anglicky Net Gaming Revenue).

Private credit — dluhové in-
strumenty, neobchodované na
verejnych kapitalovych trzich.

Private equity — investice do
podflu v privatné vlastnénych
spolecnostech jejich akcie ne-
jsou obchodovany na vefejnych
kapitalovych trzich.

RG — Rohlik Group.

SE - Slovenské elektrarne.

SICAV - akciova spolecnost
s proménnym kapitalem (fran-
couzsky Société d'Investisse-
ment A Capital Variable).

TMR - Tatry mountain resorts.
Q/Q - mezikvartalnivyvoj.

VWAP (3M VWAP) - cenou
vazeny primeér za obdobi (angl.
Volume Weighted Average Pri-
ce); tFimésicni VWAP se pouzi-
vajako ocenovacibaze uvybra-
nych vefejné obchodovanych
pozic.

WACC - vazené priimérné na-
klady na kapital.

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spolecnostech
ainvesticnich fondech.
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