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Uvodni slovo

Vazeni investofFi,

dovolte mi Vas v naSem pravidelném Cctvrtletnim dopisu seznamit s vysledky a aktivitami
J&T ARCH INVESTMENTS (,J&T ARCH" nebo téZ ,Fond") za druhy kvartal roku 2024.

Druhy kvartal byl z pohledu nové investicni aktivity i vyvoje v portfoliu relativné poklidny. Za
zminku tak urcité stoji, Ze po Cervnovém rozhodnutivalné hromady Fondu doSlo 16. srpna 2024
vibec poprvé k vyplaté dividend drziteldm loniv dubnu nové vydanych dividendovych tFid inves-
ticnich akcii. Vyplatni pomér ¢inil 80 % celkového zhodnoceniza obdobiod 1.4.do 31.12.2023.

Hlavnimi efekty, které ovlivnily zhodnoceni portfolia ve druhém Ctvrtleti, bylo, s ohledem na
velikost jiz tradi¢né, precenéni nasi nejvétsi investice, fondu J&T ALLIANCE, jehoZ nejdlleZitéj-
§im aktivem je nepfima investice do 44% podilu ve skupiné Energeticky a primyslovy holding
(LEPH"). K rGstu hodnoty portfolia dale prispéla akciova pozice v bance MONETA Money Bank
(,Moneta") a v mensi mife téZ pfecenéniinvestice do fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES.

Za druhy kvartal roku 2024 se korunova ristova tfida zhodnotila 0 3,18 % na 1,6213 K¢ za jednu
akcii. Eurova rlstova tfida dosdhla zhodnoceni 2,77 %! a druhy kvartal tak uzavfela na hodnoté
1,4660 eur za jednu akcii. Za poslednich dvanact mésicl dosahlo vyhlaSované zhodnocenf koru-
noveé rlstové tfidy investicnich akcii 17,01 %, v pfipadé eurové rlstové tfidy pak 14,28 %.

Po vyhlaseni dividendy ve vy3i 100,48 K¢ na akcii (poslednim dnem s narokem na dividendu by!
28. Cerven) kleslahodnota korunové dividendové tFidy na koncidruhého kvartaluna1 113,80 K¢.
Po zapoctenidividendy pfinesla za toto obdobi svym drzitellm zhodnoceni 3,18 %. V pfipadé eu-
rové tfidy pak byla oznamena vyplata podilu ze zisku ve vy3i 3,55 eur na akcii a tfida tak kvartal
ukoncila na hodnoté 55,25 eur. Za druhé ¢tvrtleti svym akcionarim dorucila zhodnoceni 2,78 %.
Za poslednich dvanact mésicl dosahlo (opét po zohlednéni o vyplacené dividendy) celkové zhod-
noceni dividendovych tfid investi¢nich akcii prakticky stejnych vysledkd jako u tfid rdstovych,
tj. 17,02 % u tfidy korunové, resp. 14,34 % v pfipadé tfidy eurové.

Primarni Gpis novych investicnich akcil ve druhém ctvrtleti Cinil 10,4 miliardy K¢ (zhruba 414
milion( eur) a objem aktiv Fondu k 30. Cervnu 2024 tak po jeho zohlednéni dosahl 78,7 miliardy
K¢ (3,15 miliardy eur).

Praha, 23. zafi 2024
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Vyvoj cen investicnich akcii
vyhlasovanych Ctvrtletné investicni spolecnosti
za poslednich 12 mésic(

Rustové tFidy

1,6213

1,5714

1,5034

1,3856

1,2828

B R

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. VVynos pro investora v cizi méné se m(Ze zvysit nebo snizit v dsledku
kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
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Vyvoj cen investicnich akcii
vyhlasovanych Ctvrtletné investicni spolecnosti
za poslednich 12 mésic(

Dividendové tridy

1176,82

1125,87

55,25
1113,80

1077,38 55,01

1037,65

51,42

Her B cx

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. VVynos pro investora v cizi méné se m(Ze zvysit nebo snizit v dsledku
kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
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Vyvoj portfolia a nové investice

Hlavni udalosti:

* Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla zhodnoceni 2,6 % zejména diky pfecenéni 44% podilu ve
skupiné Energeticky a prdmyslovy holding

* Moneta vyplatila v kvétnu dividendu 9 K¢ na akcii, po oCekavaném poklesu se trzni cena akcie velmi
rychle vratila na Groven z pocatku Ctvrtleti

» Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES zacal s vystavbou dalSich dvou retailovych parkd

Slozeni portfolia Fondu k 30. 6. 2024 dle protistran?34

J&T AGRICULTURE 1,5 %

JTFGFUNDI 1,5 % J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,3 %
Sandberg Private Equity Il Fund 1,7 % BHPHOTELS 1,1%
EMMA ALPHA HOLDING 3.2 % Ostatni protistrany 0,4 %

J&T REALESTATE INVESTMENT 3,3 %
Hotovost 4,6 % ‘

Sménky J&T Private Equity 4,9 %

MONETA Money Bank 5,9 %

J&T ALLIANCE 70,6 %
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SloZeni portfolia Fondu k 30. 6. 2024 dle sektoru®

Loteriea herniprimysl 1,3 %

Hotely a volnocasové aktivity 1,3 %

Zemédélstvi 1,5 % Ostatni sektory 0,3 %

E-commerce a logistika 2,2 %

Profesionalni sport 2,4 %
Média a nakladatelstvi 3,9 % ‘
Maloobchod a velkoobchod 4,3 %

Hotovost 4,6 %

Instrumenty penézniho trhu 4,9 %
Bankovnictvia financni sluzby 6,5 %

Nemovitosti, development a pozemky 6,9 %
Energetika 59,9 %

Slozeni portfolia Fondu k 30. 6. 2024 dle tfidy aktiv®

Hotovost 4,6 %

Instrumenty pené&zniho trhu 4,9 % .

Private debt 5,0 % Private equity 78,2 %

Verejné obchodované akcie 7,3 %

ARCH INVESTMENTS



Investice do fondu

J&T ALLIANCE dosahla
zhodnoceni 2,6 % zejména
diky pfecenéni 44% podilu
ve skupiné Energeticky

a prtiimyslovy holding

Vynosnost portfolia J&T ALLIANCE ¢ byla (a je) za-
sadné ovlivhovana nepfimou investici do 44% po-
dilu ve skupiné Energeticky a prlmyslovy holding
(,EPH"). Ostatniinvestice mély ve druhém Ctvrtleti
vzajemné se kompenzujici, nicméné v souctu mir-
né negativni prispévek, a to zejména v ddsledku
negativniho precenéni podilu ve skupiné EP Ener-
gy Transition (,EPETr"). Vysledkem tak je kvartalni
zhodnocenio 2,6 %. Za prvni pololeti roku 2024 se
tak Fondem drZzené Investorské investi¢ni akcie 7
zhodnotily 0 6,6 % a jejich pololetni zhodnoceni je
01,2 procentniho bodu pod hranici pro jejich maxi-
malnizhodnoceni.

Na Urovni EPH bylo zhodnoceni generovano zejmé-
na tvorbou provoznich penéznich tok( ve vsech
hlavnich €astech skupiny. Mirné negativni efekt
mél naopak pohyb trznich parametrd, které ovliv-
Auji v ocenovacim modelu pouzivané diskontni
sazby (doslo k nardstu ceny dluhu). Ty se projevily
rovnéz témer ve vSech castech skupiny. Jedinou
vyjimkou bylo ocenéni spolecnosti Eustream, kde
jsme diky pozitivnhim regulatornim zménam (viz
nize) pristoupili k ¢asteCnému rozpusténi jedné
z dfive aplikovanych dodatecnych rizikovych pfira-
Zek. V porovnani s nasimi pfedpoklady z minulého
kvartalu jsme rovnéz mirné negativné upravili oCe-
kavani celorocni tvorby volné hotovostia negativni
dopad mélo téZ zpozdéni plného zprovoznéni dvou

dopise investortim za tfeti Ctvrtleti roku 2021.
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ze tfinové budovanych plynovych zdrojl, o kterych
jsme informovali v poslednim dopisu. Zjednoduse-
né Ize shrnout, Ze soucasna trzni situace je méné
pfizniva, nez jsme predpokladali na zacatku roku.

Subholding EP Infrastructure (,EPIF") v zaFi zvefej-
nil financnivysledky za prvni pololetiroku 2024. Za
toto obdobi vykazala skupina EPIF upraveny kon-
solidovany zisk na Grovni EBITDA? ve vysi 722 mi-
lion(l eur, coZ predstavuje meziro¢ni narfist o 130
miliond eur (+22 %). Za vyraznym pololetnim na-
rstem profitability stal segment pfepravy plynu,
a to predevsim diky absenci jednorazovych opat-
feni ke zmirnéni rizik, ktera nepriznivé ovlivnila
vysledky v pfedchozim roce. Pozitivni efekt mélo
rovnéz vyssi mnozstvi prepraveného zemniho ply-
nurezervovaného nazakladé kratkodobych smiuv,
které vedlo k 18% nar(stu celkovych pfepravo-
vanych objem. Mirné negativni vliv mél naopak
segment teplarenstvi, ktery diky niz8im spreadim
(rozdil mezi cenou CO, povolenky a silové elektFiny)
a teplejsi zimé realizoval nizsi prijmy jak z prodeje
elektfiny, tak prodeje tepla. Segment distribuce
plynu a elektFiny i segment skladovani plynu se vy-
vijely pomérné stabilné. Proporcni Cisté zadluzeni
skupiny EPIF béhem prvniho pololeti dale pokleslo
na velmi konzervativnich 2,6x a to i presto, ze EPIF
vyplatil v ¢ervnu svym akcionardm dividendu ve
vysi 300 miliond euro. Zvefejnéné vysledky tak do
jisté miry potvrzuji trend normalizace na evrop-
ském energetickém trhu.

Jakkoli jsou prezentované vysledky pozitivni, z po-
hledu dlouhodobé tvorby hodnoty je, vzhledem
k regulované povaze velké casti podnikani skupiny
EPIF, jeSté mnohem podstatnéjsi vyvoj requlator-
niho ramce. Ten byl, spolu s pololetnimi vysledky
skupinou taktéz zverejnén. Ve vSech regulovanych
segmentech doslo k dllezitému pozitivnimu vyvoji.


https://assets-eu-01.kc-usercontent.com/8644fd22-5c28-015c-cbe7-4479053e5fa9/a2719a80-f0fa-4c0c-a694-8b607cd3ae7a/J_T_ARCH_INVESTMENTS_-_dopis_investorum_-_Q3.pdf

V segmentu pfepravy plynu byly s G¢innosti od
roku 2025 pregulatorem navyseny ceny transport-
nich tarifQ, které reflektuji soucasné nizsi fyzické
toky plynu. V pFipadé negativniho scénare, kdy by
nedoslo k prodlouzeni kontraktu na prepravu rus-
kého plynu prfes ukrajinské Gzemi, ktery expiruje na
konci roku 2024, hraje klicovou roli zejména navy-
Senf tarifu pro toky smérujici na domaci slovensky
trh. Tento krok by mohl pomoci podporit cash flow
i v nepfritomnosti ruského plynu, snizovat ruskeé ri-
ziko a zlepSovat kreditni profil spolecnosti.

V pfipadé segmentu distribuce plynu a elektfiny,
byl pro rok 2025 navysen regulatorni WACC, ktery
tak reflektuje soucasné vyssi naklady kapitalu pro-
ti obdobim minulym. ProstFednictvim tohoto me-
chanismu mohou provozovatelé distribucnich sou-
stav tyto zvySené naklady Castecné prenaset na
spotfebitele skrze navysenidistribu¢nich poplatk(.

Posledni z prezentovanych regulatornich zmén je
schvaleniramce provozni podpory ze strany Ceské-
ho Ministerstva prlimysluaobchodu, pro kombino-
vanou vyrobu elektFiny a tepla. Ten se potencialné
tyka vsech tfech stavajicich teplarenskych zdrojl
EPIF, tedy Elektrarny Opatovice, United Energy
i Plzenské teplarenské. Spolu s dfive schvalenou
investicni podporou jde o zasadni krok pro odklon
Ceského teplarenstvi od spalovani hnédého uhli.
EPIF je pripraven investovat zhruba 1,3 miliardy
euro, které by mély smérovat do vystavby novych
zdrojl kombinujici vysoce G¢inné plynové zdroje
s kombinovanym cyklem (viechny s pfipravou na
spalovani vodiku), zafizeni pro energetické vyuziti
odpadu i zdroje na biomasu. Jejich realizace by tak
méla zajistit budoucnost stavajici teplarenské in-
frastruktury ve vlastnictvi EPIF na dalsi desitky let.

Hodnotu sesterské skupiny EP Energy Transition
(,EPETr"), ktera vlastni 70% podil ve skupiné LEAG,
jsme mezikvartalné opét mirné snizili. Hlavnim dd-
vodem je pokles oCekavané profitability, ktera sou-
visi zejména s nizSimi spready.

Investici do 40% podilu v medialni skupiné Czech
Media Invest (,CMI") jsme na konci Ctvrtleti sniZili
0 4,6 %. Hlavnim dlvodem byla slabsi vykonnost
francouzskych médii. Investici do druhého nejvét-

Siho francouzského vydavatelstvi EDITIS, kterou
CMI realizovalo na konci minulého roku, jsme za-
tim stale ponechali v poFizovaci hodnoté. Ostatni
¢asti CMI se vyvijely podle ocekavani.

Vyznamny mezikvartalni nardst hodnoty (0 9,8 %)
zaznamenal 44% podil v holdingu EC Investments
(,ECI"). Hlavnim ddvodem, ktery za timto pozitiv-
nim vysledkem stoji, byl pfedevsim Uspésny prodej
celého akciového podilu v polské e-commerce sku-
piné Allegro. Pozitivni Ctvrtleti ma za sebou také
spolecnost FAST, jejiz provozni vysledky pfekonaly
nase oCekavani. Pfesto o celkové Uspésnosti roku
rozhodne az vanocni sezona. Ostatni investice
v ramci ECI se vyvijely v souladu s nasimi predpo-
klady.

Spolecnost Supratuc2020, ktera v ramci spolecné-
ho podniku se Spanélskou skupinou Eroski viastni
a provozuje sit maloobchodnich prodejen v Kata-
lansku a na Balearskych ostrovech, jsme oproti
prvnimu Ctvrtleti 2024 ocenili 0 0,7 % nize. Dvo-
dem byla i nadale slabsi nez oCekavana vykonnost
katalanskych prodejen, a tojak na drovni trzeb, tak
i EBITDA.

Ve druhém cCtvrtleti jsme naopak o 7,4 % navysili
ocenéni nasi investice do spolecnosti 1890s hol-
dings. Ta vlastni podily ve fotbalovych klubech
West Ham United FC a AC Sparta Praha. Pozitivni
vlivna zhodnoceni mély oba kluby v portfoliu. West
Ham dosahl v sezéné 2023/24 vybornych financ-
nich vysledk(, kdy trzby pfekonaly nase ocekavani
a klub zaroven vygeneroval jeden z nejvyssich Cis-
tych ziskd v historii. Vliv mélo lepsi neZ oCekavané
umisténiv lize, mimoradny pfijem z pojisténi i pfi-
jem z dodatecnych bonus(, které byly navazany na
vykonnost prodanych hracf. Sparta opét triumfo-
vala v Ceské lize a vyhrala i domaci pohar. Oba tyto
sportovni Uspéchy se pozitivné odrazily na financ-
nich vysledcich, které rovnéz vyrazné predcily nase
oCekavani. Po skoncenidruhého kvartalu se Sparté
navic podafilo po devatenacti letech postoupit do
zakladni skupiny Ligy mistra.

Ocenénispolecnost EP Real Estate jsmeve druhém
kvartalu ponechalibez vyrazné zmény.
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Proces vefejné nabidky prevzeti spolecnosti Inter-
national Distribution Services (,IDS"), matefské
spole¢nosti Britské kralovské posty (Royal Mail)
a logistické spole¢nosti GLS, ze strany spole¢nos-
ti EP UK BidCo Ltd., o kterém jsme informovali
v poslednim dopisu, se zatim vyviji podle planu.
Zavazna nabidka na odkup za cenu 360 penci za
akcii (po odecteni planovanych dividend) byla dle
pfedpokladu podana na konci ervna. V soucasné
dobé probiha pfiprava a postupné plnéni jednotli-
vych odkladacich podminek transakce. Po spInéni
odkladacich podminek bude transakce dokoncena
za pfedpokladu, ze nabidku akceptuje alespon 75 %
viech akcionafl (pficemz EP UK BidCo Ltd. ma jiz
smluvné zajistény prevod cca. 27 % akcii IDS vlast-
nénych VESA Equity Investment Sarl). DFive uvede-
ny casovy priibéh s moznym vyporadanimv prabé-
hu prvniho kvartalu 2025 i nadale plati.

Jako jiz tradi¢né jsme Cast prostfedkd ziskanych
z primarni emise investic¢nich akcii ve vysi 305,5
milionu eur investovali prostfednictvim investor-
ské tridy investicnich akcii do navySeni nasi pozice
v J&T ALLIANCE.

Moneta vyplatila v kvétnu
dividendu 9 K¢ na akcii,

po ocekavaném poklesu se
trzni cena akcie velmi rychle
vratila na aroven z pocatku
Ctvrtleti

Jak jsme jiz informovali v ramci minulého dopisu,
dubnova valna hromada banky Moneta odsouhla-
sila navrh managementu na vyplatu dividendy za
rok 2023 ve vysi 9 K€ na akcii. VSechny prostred-
ky z prijaté dividendy, castku lehce presahujici
510 milion0 K¢, pouzila spolecnost MYTHESSA
HOLDINGS LIMITED, pres kterou nasi akciovou po-
zici vlastnime, k umoreni ¢asti financovani, které
protiakciim Cerpa. Jeho vySe tak na konci druhého
kvartalu dosahovala zhruba 50 miliond EUR, resp.
21,3 % hodnoty pozice.

Akcie Moneta po poslednim dni, kdy se obcho-
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dovaly s narokem na dividendu (29. dubna 2024),
dle oCekavani poklesly. BEhem kvétna a Cervna
vsak jejich cena zamifila pomérné rychle vzhlru
a kvartdl uzavrely na cené 102,2 K¢ za akcii. Ta je
tak témér totozna s cenou na konci prvniho Ctvrt-
leti. Diky inkasované dividendé a zejména diky pa-
kovému efektu se pozice Fondu za druhy kvartal
zhodnotilao 13,6 %.

Ke konci Cervence Moneta zverejnila vysledky, ve
kterych banka vykazala meziroéni navyseni po-
loletniho zisku 0 9,1 % na Groven 2,7 miliardy K¢,
pficemZ management oCekava, Ze celoro¢ni zisk
zarok 2024 by se mél pohybovat na obdobné trov-
nijako loni, tj. 5,2 miliardy K&. Stale vyznamnéjsim
prispévatelem do zisku jsou Cisté vynosy z poplat-
kd, které meziro¢né narostly o 16,7 % predevsim
diky vys§3im provizim z distribuce produkt( tfetich
stran. V rdmci prezentace vysledkd management
rovnéz potvrdil dfive prezentovany stfednédoby
plan. Od konce druhého kvartalu cena akcie dale
vyznamneé vzrostla avsoucasné dobé se obchodu-
jekolem 110 K.

Fond J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES zacal

s vystavbou dalSich dvou
retailovych parkd

Po Uspésném dokonceni a otevreni prvnich tfi ob-
chodnich center v Humpolci, Lipniku nad Becvou
a slovenské Bytci zacala v dubnu vystavba dalSich
dvou. Soucasny plan predpoklada otevreni ob-
chodnihocentrav Upicijestédo konce tohoto roku,
obchodnicentrum v Bystfici pod Hostynem by pak
mélo pFivitat prvni zakazniky v prdbéhu prvniho
kvartalu roku pristiho. Tou dobou by rovnéz méla
startovat vystavba v soucasné dobé posledniho
planovaného centra v Unicové. Jeho projekt ziskal
v pribéhu druhého kvartalu pravoplatné stavebni
povoleni. Nad rdmec plvodniho zaméru je pak na
pristi rok naplanovano i rozsifeni jiz otevieného
obchodniho arealu v Lipniku nad Becvou. Fond
za druhé Ctvrtleti dorucil zhodnoceni 6,0 %, které
bylo do velké miry jednorazové pozitivné ovlivné-
no pravé ziskanim stavebniho povoleniv UniCoveé.



Smisené vysledky jedno-
tlivych investic fondu JTFG
FUND I° vedly ke znehodno-
ceni portfolia 0 0,5 %

Nejlepsiho vysledku z portfolia fondu JTFG FUND |
dosahla v prlibéhu druhého Ctvrtleti akciova pozi-
ce v CEZ. Po propadu ceny v prvnim Ctvrtleti uza-
vrela akcie druhy kvartal na drovni 880 KC. Po za-
pocteni vyplacené dividendy ve vy3i 52 KE na akcii
setak zadruhy kvartal zhodnotila0 10,4 %.V srpnu
zverejnéné vysledky ukazaly, Ze také z provozni-
ho hlediska se skupiné CEZ i nadéle dafilo. Mana-
gement navic zvysil celoro¢ni vyhled EBITDA. Do
Cistého zisku se vSak opét vyrazné promitla dan
z mimoradnych zisk(, kterd odcerpé i drtivou vét-
Sinu zlepSeného ocekavani celorocnich vysledk{.
Srpnova nazorova otocka ministrafinanciohledné
ponechani v platnosti dané z mimoradnych ziskd
i nejasnosti kolem modelu dostavby a financovani
novych jadernych zdrojd tak bohuzel i nadale od-
souvaji fundament spolecnosti na vedlejsi kolej.
Akcie se v soucasnosti obchoduje kolem 860 K¢
za kus. Pozitivni zpravou nepochybné je, Ze online
supermarket Rohlik Group (,Rohlik") ziskal v Cerv-
nu kombinaci financovani a nového investi¢niho
kola D1 dodatecny kapital ve vysi 160 milion( eur.
PFestoZe investicni kolo probé&hlo za vyssi valuaci,
nezje nase soucasné ocenéni, konzervativné jsme
jej zatim i nadale ponechali beze zmény. Hlavnim
ddvodem, ktery nas k tomu vedl, je, Ze hlavni ¢ast
investice primarné nepfisla od nového investora.
Investicni kolo D1 bylo totiz prevazné vedeno Ev-
ropskou bankou pro obnovu a rozvoj, tedy jednim
ze stavajicich akcionar. Novy kapital by mél smé-
fovat pfedevsim do expanze na némeckém trhu,
kde ma Rohlik pod svoji znackou Knuspr.de (do
kteréjiz pInéintegroval dfive akvirovaného konku-
renta Bringmeister) ambici do roku 2030 doruco-
vatv 15 méstech.

Naopak po nékolika pozitivnich Ctvrtletich vyka-
zal fond Petrus ve druhém kvartalu pokles hodno-

ty 0 8,3 %. Tento vyvoj tak jen potvrzuje, co jsme
v minulostizminovali opakovanég, totiz ze hodnota
investicniakcie fondu Petrus je, mj. i kvUlirelativné
vyssi koncentraci portfolia, velmi volatilni.

Jak jsme zminovali v minulém dopisu, na konci
bfezna fond JTFG Fund | prodal sv(j podil ve vzdé-
lavaci skupiné Consilium. V Cervnu pak na zakladé
rozhodnuti predstavenstva prostfedky ziskané
z prodeje vyplatil svym akcionarflim formou odku-
pu vlastnich investicnich akcii. V pfipadé J&T ARCH
Slo 0 zhruba 78 miliond K.

Ostatni portfoliové investice

Bfeznovou investici realizovanou formou nepfi-
mé ekvitni participace do 8,1% podilu ve skupiné
EMMA ALPHA HOLDING (,EMMA"), hlavni inves-
ti¢ni platformy skupiny EMMA Capital Jifiho Smej-
ce, jsme prozatim ponechali na drovni akvizi¢ni
ceny ve vy3i 100 milionC eur. Jak jsme jiZ zminovali
v poslednim dopisu, skupiné se v kvétnu podari-
lo Uspésné dotahnout IPO energetické skupiny
Premier Energy, jedné z jejich nejvétsich investic.
V Cervnu pak spolu s fondem CVC Capital Partners,
se kterym spoluvlastni skupinu Packeta, investo-
vala EMMA do podilu v madarské spolecnosti Fox-
Post, ktera se, obdobné jako Packeta, zaméruje na
logistiku posledni mile prostfednictvim vlastni sité
samoobsluznych box(. Dal3i materialni investice
skupiny sevyvijely v souladu s naSimi oCekavanimi.

Vzhledem k niz§im dosazenym trzbam v porovna-
ni s nasSimi predpoklady jsme v naSem valuacnim
modelu pro maloobchodni sit Terno!® drobné ko-
rigovali projekce na tento i nasledujici roky. Cel-
koveé nicméné i nadale predpokladame, Ze spolec-
nost bude pokracovat v ristu trzeb i profitability,
a to jak organicky, tak i diky pozitivnim efektdm
plynoucim z loni dokoncené akvizice spolecnosti
KON-RAD. Vy3se uvedené, v kombinaci s ostatnimi
efekty, vedlo k pozitivhimu pFecenéni nasi investi-
ce0,5%.

ARCH INVESTMENTS



Investice do fondu BHP HOTELS SICAV, jenz ne-
primo vlastni 45% podil v hotelu The Westminster
London, Curio Collection by Hilton, se za druhy
kvartal zhodnotila 0 3 %. Provozni vysledky hotelu
lehce pfekonavaji obchodni plan a k pozitivhimu
zhodnoceni CasteCné prispél i vyvoj sménného
kurzu eura vaci britské libfe.

Nase Gvérové expozice, at uz mezaninovy Uvér ve
vysi 41 milion eur poskytnuty prostfednictvim
fondu J&T AGRICULTURE %, skupiné J&T Zemédél-
stvi a Ekologie nebo Gvér 100 milion eur poskyt-
nuty spolecnosti J&T REAL ESTATE INVESTMENT
PLC, si pripsaly zhodnoceni ve vysi nabihajicich
arokd, tj. 2,6 %, resp. 2,0 %. V obou pfipadech i na-
dale probihaji jednani o podminkach pfipadného
kapitalového vstupu.

L

Vydani institucionalni tfidy
akcii

Vzhledem k probihajicim diskusim s nékolika vel-
kymi investory pFistoupil Fond k emisi institucio-
nalni tfidy investicnich akcii. Jeji pravidla umoznuji
sohledem na diskutované objemy (pFesahujici 100
miliond K<) Iépe reflektovat jak potfeby Fondu, tak
i potfeby danych investord. Prvni Upis této tFidy
(CZK 1) probéhl na konci ¢ervna. Trida neni pfijata
k obchodovani na burze a v porovnani se stavajici-
mi tFidami rdstovymi i dividendovymi, je zatizena
jinymi poplatky a jsou s ni zpravidla spojena i jina
pravidla pro uplatiovani zpétnych odkup( v{Ci
Fondu.

Udalosti, které probéhly po
konci ctvrtleti

V Cervenci Fond prostfednictvim struktury JTFG
FUND Il investoval zhruba 51 milion{ eur do Upi-

su 2,7 milionu kus@ nové vydavanych akcii spolec-
nosti Tatry mountain resorts (,TMR"). S nepfimym
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podilem 20,6 % se tak stal jejim druhym nejvétsim
podilnikem. Hlavnim akcionafem zlstal i po Upisu
jeji dosavadni nejvétsiakcionar, pfedseda predsta-
venstva a generdlni feditel Igor Rattaj. Z pohledu
Fondu tak jde o dal3i krok v napliovani deklarova-
né strategie, postavené primarné na investicich
do letitych partnerstvi, které skupina J&T béhem
své historie vybudovala. TMR je nejvétsSim hracem
pUsobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni
a vychodni Evropé. Skupina vlastni a/nebo provo-
zuje horska stfediska, zabavni parky, hotely a dalsi
doplikova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceskeé re-
publice a Rakousku. Upisem nové ziskany kapital
ve vy3i 120 milion0 eur planuje TMR pouZit zejmé-
na k posileni své kapitalové struktury:.

Druhou, vyrazné mensi investici realizovanou po
konci druhého kvartalu, byl nakup akciového fon-
du J&T OPPORTUNITY v objemu 5 milion( eur. Kro-
mé umisténi volného kapitalu byla v danou chvili
nasi motivacii snaha vyuzit relativné rychlého po-
klesu akciovych trhd na zacatku srpna.

Dékujeme Vam za projevenou dlvéru.

Adam Tomis

Investicni feditel J&T Finance Group
Cleninvesti¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS



Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka") ani nie je
navrhom na uzavretie zmluvy, ponukou na kdpu ¢i na Upis. Uvedeny material predstavu-
je zhrnutie J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych
investi¢nych fondov kvalifikovanych investorov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vy-
chadzaju z aktualne dostupnych informacii v €ase jeho zhotovenia k vy3sie uvedenému
datumu. Ziadna z informacii uvedenych v tomto oznameni nie je mienena a nemdze byt
pokladana za analyzu investi¢nych prilezitosti, investi¢né odporucenie alebo investi¢né
poradenstvo. Banka vystupuje iba v role distribltora predmetného investi¢ného nastro-
ja. Oznamenie ma iba informacny charakter a jeho G¢elom je poskytnat investorom zak-
ladné informacie.

Ucelom nie je nahradit 3tatut alebo poskytnit jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva
investorov, aby sa so Statitom zoznamili. Statlt fondu je k dispozicii na webovych stran-
kach administratora www.jtis.cz. Informacie o o¢akavanom vynose nie st spolahlivym
ukazovatelom skuto¢nej budlcej vykonnosti. Pre ziskanie Cistych hodndt vynosov musi
investor zohladnit hlavne poplatky G¢tované Bankou podla platného cennika a pripad-
nG mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora a méze sa menit. S in-
vesti¢nymi nastrojmi je spojené riziko kolisania aktualnej hodnoty investovanej sumy
a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslov-
ne upozoriiuje na skutocnost, Ze tento dokument mdze obsahovat informacie tykajlce
sa investi¢nych nastrojov a subjektov, pri ktorych ma Banka alebo iny dotknuty subjekt
svoje vlastné zaujmy, hlavne ma priamu ¢&i nepriamu Gcast na tychto subjektoch alebo
vykonava operacie s investi¢nymi nastrojmi tykajdcimi sa tychto subjektov. Pravidla pre
riadenie stretu zaujmov upravujlcich postupy pre riadenie stretu zaujmov pri ¢innosti
Banky ako tvorcu trhu st zverejnené na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluzby upisovania a umiestfiovania investi¢nych nastrojov méze
Banka dostat od fondu odmenu za ¢innosti smerujlce k Upisu investi¢nych nastrojov.
Vyska pravidelnej odmeny je ur€end percentudlnou sadzbou z celkového objemu investi-
cii do tychto investi¢nych nastrojov sprostredkovanych Bankou a jednorazovld odmenu
predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok. Za sprostredkovanie Gpisu investic-
nych ndstrojov potom Banka moéZe vyplatit svojim zmluvnym partnerom (sprostredkova-
telom) proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny Banky.
Vseobecné informacie o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb Ban-
kou st zverejnené na internetovych strankach Banky.
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