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Uvodni slovo

Vazeni investofFi,

dovolte mi Vas v naSem pravidelném Cctvrtletnim dopisu seznamit s vysledky a aktivitami
J&T ARCH INVESTMENTS (J&T ARCH nebo téZ Fond) za prvni kvartal roku 2024.

S potéSenim mohu konstatovat, ze portfolio v prvnim Ctvrtleti navazalo na lonsky, ve vicero
ohledech rekordni rok a pokracovalo ve velmi solidnim rstu. Ten byl stejné jako minuly kvar-
tal taZen zejména precenénim nasi nejvétsi investice, fond J&T ALLIANCE, zejména pak jeho
nepfimou investici do 44% podilu ve skupiné Energeticky a pramyslovy holding (,EPH"). K r{s-
tu hodnoty portfolia prispél také narQst trzni ceny akcii banky MONETA Money Bank (Moneta)
a pfecenéninasinedavné investice do fondu BHP HOTELS.

Vysledkem téchto a dale diskutovanych efektd je zhodnoceni korunové rdstové tFidy za prvni
Ctvrtletiroku 2024 04,52 % na 1,5714 K¢ za jednu akcii. Eurova rlistova tfida dosahla zhodnoce-
ni 3,98 %! a prvni kvartal tak uzavrela na hodnoté 1,4265 eur za jednu akcii. Za poslednich dva-
nact mésicl dosahlo vyhlaSované zhodnocenf korunové rlistové tfidy investicnich akcii 17,78 %,
v pfipadé eurové rlstoveé tfidy pak 14,34 %.

Dividendové tFidy se za prvni kvartal zhodnotily 0 4,53 % na 1 176,82 KC v pripadé korunové,
resp. 04,00 %! na 57,21 eurv pripadé eurové. Za poslednich dvanact mésicl dosahlo vyhlasova-
né zhodnoceni korunové dividendové tfidy investicnich akcii 17,68 %, v pripadé eurové dividen-
dové tFidy pak 14,42 %.

Primarni Upis novych investi¢nich akcii v prvnim ¢tvrtleti ¢inil 8,9 miliardy K¢ (zhruba 352 milio-
nd eur) a objem aktiv Fondu k 31. bfeznu 2024 tak po jeho zohlednéni dosahl 67,16 miliardy K¢
(tedy 2,65 miliardy eur).

Praha, 21. Cervna 2024
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Vyvoj cen investicnich akcii
vyhlasovanych Ctvrtletné investicni spolecnosti
za poslednich 12 mésic(

Rustové tFidy

1,5714

1,5034

1,4386

1,4265

1,3342

1,2476

Il cur

Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. VVynos pro investora v cizi méné se m(Ze zvysit nebo snizit v dsledku
kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
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Vyvoj cen investicnich akcii
vyhlasovanych Ctvrtletné investicni spolecnosti
za poslednich 12 mésic(

Dividendové tridy

1176,82
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1125,87

1077,38 55,01
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Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. VVynos pro investora v cizi méné se m(Ze zvysit nebo snizit v dsledku
kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

ARCH INVESTMENTS



Vyvoj portfolia a nové investice

Hlavni udalosti:

* Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla svého kvartalniho maxima diky pfecenéni podilu
ve skupiné EPH

» Trzni cena akcie MONETA Money Bank navazala na silny pfedchazejici rok, investice do MYTHESSA
sezhodnotilao 7,0 %

» JTFG Fund I exitoval sv{j podil ve vzdélavaci skupiné Consilium za témér pétinasobek vloZzeného
kapitalu

e Investice do BHP HOTELS se zhodnotila o 10 %
« Investice 100 miliond eur do EMMA ALPHA HOLDING, hlavniinvesti¢ni platformy Jifiho Smejce

Slozeni portfolia Fondu k 31. 3. 2024 dle protistran23#

J&TAGRICULTURE 1,7 %

JTFGFUNDI1,9% J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,5 %
Sandberqg Private Equity Il Fund 2,0 % BHPHOTELS 1,3%
Hotovost 2.4 % Ostatni protistrany 0,4 %

EMMA ALPHA HOLDING 3,8 %
J&T REALESTATE INVESTMENT 3,8 % /

Sménky J&T Private Equity 4,7 %

MONETA Money Bank 6,2 %

J&T ALLIANCE 70,3 %
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SloZeni portfolia Fondu k 31. 3. 2024 dle sektoru

Loterie a herniprimysl 1,5%

Hotely a volnocasové aktivity 1,5 %

Zemédélstvi 1,7 % Ostatnisektory 0,3 %

\\

Profesiondlni sport 2,2 %
Hotovost 2,5 %

E-commerce a logistika 2,5 %

Média a nakladatelstvi 4,2 %

Maloobchod a velkoobchod 4,3 %

Instrumenty penézniho trhu 4,7 %
Bankovnictvia finanénisluzby 6,9 %

Nemovitosti, development a pozemky 7,5 %
Energetika 60,2 %

Slozeni portfolia Fondu k 31. 3. 2024 dle tFidy aktiv

Hotovost 2,4 %

Instrumenty penézniho trhu 4,7 % .

Private debt 5,8 % Private equity 79,2 %

Verejné obchodované akcie 7,9 %
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Investice do fondu

J&T ALLIANCE® dosahla svého
kvartalniho maxima® diky
precenéni podilu ve skupiné
EPH

Uvod zahajim konstatovanim, Ze situace na trhu
s elektfinou je z pohledu vyrobce horsi, nez byla
nase ocCekavani ke konci lofiského roku. V obec-
né roviné to plati pro viechny geografie, kde EPH
plsobi s tim, Ze efekt se neprojevuje rovnomeérng,
protoze je v rlizné mife tlumen uzavfenymi dlou-
hodobymi kontrakty a/nebo zajiSténim. Prestoze
jsme presvédceni, Ze fundament, se kterym jsme
pracovali, stale plati a ve stfednédobém horizontu
by se méla normalizace cen a zejména narlst vo-
latility vyraznéji projevit (oba efekty maji poten-
cialné pozitivni vliv), v trznim vyvoji zatim, bohu-
zel, dostatecné vidét neni, a proto jsme pristoupili
k Upravé predpokladd v nasem modelu. Valuaéni
narQst EPH tak byl v prbéhu prvniho kvartalu ta-
Zen zejména ostatnimi efekty, které se projevovaly
na subholdingu EP Power Europe (EPPE).

Kromé vygenerovanych volnych penéznich tokd za
prvni kvartal mél na zménu hodnoty pozitivni vliv
predevsim efekt castecného precenéninove budo-
vanych plynovych zdrojd v Italii (Tavazzano a Osti-
glia) a Severnim Irsku (Kilroot). Ty se postupné blizi
svému naplanovanému spusténiv pribéhu tohoto
a pfistiho roku (k prvnimu pFipojeni 800MW pa-
roplynového bloku v elektrarné Tavazzano e Mon-
tanaso doslo v dubnu). Daldim pozitivnim efektem
byla zména predpokladl tykajicich se oCekavané
Zivotnosti nékterych existujicich plynovych zdrojl
a dale vyssi oCekavani tykajici se dlouhodobé pro-
fitability dodavatel( komodit, které skupina vlast-

dopise investorlim za tfeti Ctvrtleti roku 2021

ni. Hodnotu sub-holdingu EP Infrastructure (EPIF)
jsme mezikvartalné ponechalina obdobné trovni.

ZjednoduSené lIze Fict, ze vygenerované volné pe-
nézni toky byly zhruba ve stejné vysi kompenzo-
vany souhrnnymi zménami, které jsme provedly
v dlouhodobych planech, jez pouzivame v nasem
ocenovacim modelu. Konzervativngjsi dlouhodoby
plan se CasteCné projevil rovnéz v nasem ocenéni
podilu ve spole¢nosti Slovenské elektrarne, jehoz
hodnota o zhruba 5 % poklesla.

Podle v dubnu publikovanych finan¢nich vysledkd
skupiny EPH za rok 2023 dosahl zisk na Grovni EBIT-
DA’ 3,6 miliardy eur a skupina uzavrela rok s kon-
zervativnim cCistym zadluzenim na Urovni 1,3na-
sobku EBITDA. V mezirocnim srovnani jde sice
0 17% pokles ziskovosti, ten je ale nutné vnimat
v kontextu extrémni srovnavaci zakladny roku
2022, béhem kterého ceny elektfiny dosahovaly
rekordnich Grovni zplsobenych nejistotou spoje-
nou s ruskou invazina Ukrajinu, obavou o nedosta-
tek plynu v Evropé nebo mimofadnou odstavkou
jadernych elektraren ve Francii. V historickém srov-
nani se stale jedna o druhy nejlepsi vysledek skupi-
ny, kteryje o 57 % vyssinez EBITDA roku 2021.

Hodnotu sesterské skupiny EP Energy Transiti-
on (EPETr), do které akcionafi EPH planuji v ramci
dekarbonizace vyclenit veSkerd transformacni,
pfevazné némecka, aktiva a jez v lonském roce od
skupiny EPH (a pfed tim Castecne téz finan¢ni sku-
piny PPF) odkoupila 70 % podil ve skupiné LEAG,
jsme mezikvartalné rovnéz konzervativné vyrazné
snizZili, a to zhruba o 18 %. Davodem je nejistota
ohledné profitability hnédouhelnych zdrojd, ktera
je pfi soucasném nastaveni a aktualnich trznich
podminkach od roku 2025 znacné nejista. Druhym
negativnim efektem je pak nardst predpoklada-
nych budoucich nakladd na rekultivaci povrcho-
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https://jtarchinvestments.sk/preview-file/stvrtrocna-sprava_2021-Q3.pdf

vych doll, kterym jsme zohlednili vieobecny in-
flacnirdst cen. Na druhou stranu je tfeba dodat, Ze
nassoucasny pristup povazujeme za pomérné dost
konzervativni. Management LEAG totiz momen-
talné pracuje narozsahlém a ambiciéznim restruk-
turalizacnim planu, ktery ma za cil udrzet stavajici
hnédouhelné zdroje v ekonomicky smysluplném
provozu do doby, nez za né bude vybudovana od-
povidajici ndhrada, jak z pohledu kapacity, tak bez-
pecnostidodavek. Jeho efekt momentalnévnasem
modelu prakticky nepfedpokladame. Jak jsme de-
tailnéji rozebiraliv poslednim dopisu, skupina LEAG
zaroven pokracuje v rozvoji fady projekt( v oblasti
skladovani elektrické energie a jeji vyroby z obnovi-
telnych zdrojd. V dubnu tohoto roku tak uvedla do
provozu solarni park Boxberg (25 MW). Tyto rozvo-
jové aktivity jsou v nasem valua¢nim modelu pro-
zatim zohlednény pouze ve vysi proinvestovanych
naklada.

Nejcerstvéjsi investici z portfolia JTCP, 40% podil
v medialni skupiné Czech Media Invest (CMI), jsme
na konci Ctvrtleti pfecenili 0 0,7 % niZe. Hlavnim
dlvodem je niZsi neZ oCekavana vykonnost fran-
couzskych médii, ktera byla negativné ovlivnéna
poklesem pFijmd z prodeje reklamy. Investici do
druhého nejvétsiho francouzského vydavatelstvi
EDITIS, kterou CMI realizovalo na konci minulého
roku, jsme zatim z dlvodu jejiho kratkého trvani
ponechali v pofizovaci hodnoté. Ostatni casti CMI,
Ceské noviny i radia se vyvijely dle nasich ocekava-
ni.

Nejvetsi mezikvartalni valuacni pokles zazname-
nal 44% podil v holdingu EC Investments (ECI),
konkrétné o 22,6 %. Prakticky celé pfecenéni jde
navrub Heureka Group, kde jsme naplno zohlednili
komplikovanou situaci na e-commerce trhu. Ta je
danajednakv minulém dopisuzminovanymi diskri-
minacnimikroky ze strany Google, ale i mimoradné
silnou konkurenci v oblasti online inzerce. Masivni
investice nové vstupujicich hracd, zejména ¢inské-
ho Temu, které usiluje o vyznamnéjsi trzni podil,
vyhnaly v soucasnosti naklady na online marke-
ting do bezprecedentnivyse. Ostatnfinvestice ECI,
tj. podily ve spolecnostech Allegro, FAST, KoSik.cz
a Vivantis, mély kumulativné mirné pozitivni do-
pad.

Spolecnost Supratuc2020, ktera ve spolecném
podniku se 3panélskou skupinou Eroski vlastni
a provozuje sit maloobchodnich prodejen v Kata-
lansku a na Balearskych ostrovech, jsme proti kon-
ci roku 2023 precenili 0 1,3 % nize. Hlavnim ddvo-
dem byla horsi vykonnost katalanského provozu,
ktery po velmi Gspé3ném lonském roce v prvnim
kvartalu mirné zaostal za planovanymi trzbami pfi
soucasné vyssim nez planovaném nardstu osob-
nich nakladd.

Na konci prvniho Ctvrtleti jsme pFecenili nasi in-
vestici do spolecnosti 1890s holdings, ktera viastni
podily ve fotbalovych klubech West Ham United
a AC Sparta Praha, 0 8,5 % vyse. Zhodnoceni bylo
pozitivné ovlivnéno obéma kluby v nasem portfo-
liu. Pfi ocenéni s pouzitim metody trznich nasob-
ki, kdy jednim z hlavnich parametrd jsou dosazené
trzby, jsme u West Ham jiz z velké casti zohlednili
vysledky z tohoto roku, které jsou vyrazné lepsi
nez rok lofsky. Hlavnim divodem byly vy3$3i prijmy
z prodeje mezinarodnich prav i lepsi umisténi v ta-
bulce. K ocenéni AC Sparta Praha pfispéla zména
trznich parametr( pouzivanych v ocefiovacim mo-
delu. Druhé Ctvrtleti pak bylo pro AC Sparta Praha
po sportovni strance velmi Gsp&sné. Tym obhajil
lofisky ligovy titul, coZ mu v pFisti sezéné zajistu-
je dcast v zakladni skupiné jednoho z evropskych
pohar(. Po vitézstvi v lize navic Sparta dosahla na
double, kdyz v kvétnu ziskala i domaci pohar.

Kombinace vy3e uvedenych vlivll diky dominant-
ni vaze EPH zpUsobila, Ze fondova struktura J&T
ALLIANCE dosahla za prvni Ctvrtleti maximalniho
mozného kvartalniho vynosu. Jako obvykle jsme
¢ast prostfedkd ziskanych z primarni emise inves-
ticnich akcif, konkrétné 245 milionl eur, investovali
pred koncem prvniho Ctvrtleti prostfednictvim In-
vestorské tfidy investi¢nich akcii do navyseni nasi
pozicev J&T ALLIANCE.

Jak jsme jiz zminovali v naSem poslednim dopisu,
s pfelomem roku se upravuje vy3Se meze pro maxi-
malnizhodnoceni namivlastnénych Investorskych
investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE. Nova mira
maximalniho mozného zhodnoceni Investorskych
investicnich akcii pro kalendarni rok 2024 tak cini
15,51 % p. a. Mira poskytované ochrany ze strany
druhého akcionare zGstava na Grovni 15 %.
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Trzni cena akcie MONETA
Money Bank navazala na
silny predchazejici rok,
investice do MYTHESSA
se zhodnotilao 7,0%

Hodnota nasi pozice v bance Moneta posilovala
i v prvnim Ctvrtleti tohoto roku, které akcie ban-
ky Moneta zakoncily na cené 102 korun. V ramci
prezentace vysledkd za prvni Ctvrtleti, ve kterém
banka prekonala odhady analytikd a vygenerovala
¢isty zisk na Urovni 1,3 miliardy korun (meziro¢né
+6 %), management rovnéz predloZil aktualizova-
ny plan na nasledujicich 5 let. BEhem nich planu-
je dorucit kumulovany zisk témér 28 miliard K¢,
v pfepoctu na jednu akcii 52 K&. Dobré vysledky,
pozitivni vyhled i spekulace tisku, pro koho je Mo-
neta potencialné zajimavym akvizi¢nim cilem, tak
pravdépodobné prispély k mezikvartalnimu na-
rdstu kurzu akcie o témé&r 9 %.

Jak jsmejiz informovali v minulém dopisu, koncem
prvniho Ctvrtleti jsme vyuZili 75 milion{ eur z vol-
ného Gvérového ramce na spolecnosti MYTHESSA,
pres kterou podil v Moneta drzime, pro financo-
vani nepfimé investice do holdingu EMMA ALPHA
HOLDING. NaSe pozice v bance Moneta se tak po
oCiSténi o naCerpané financovani a pohyby smén-
ného kurzu zhodnotila mezikvartalné o 7,0 %. Po
konci kvétna 2024 doslo k vyplaté dividendy ve
vy3i 9 korun na akcii (vyplatni pomér 88 %), inkaso-
vanou Castku lehce prevysujici 510 miliond korun
jsme pouzili k Easte€nému umoreni dfive nacerpa-
ného financovani.

JTFG Fund | exitoval svUjj
podil ve vzdélavaci skupiné
Consilium za témér pétinaso-
bek viozeného kapitalu

Investice do fondu JTFG FUND I8, v némz drZzime
40 % investicnich akcii (zbyvajici podil vlastni
J&T Banka), sev prvnim ¢tvrtleti zhodnotila0 2,2 %.

Jak jsme jiz psali v minulém dopisu, ve snaze vy-
uzit vybornych finanénich vysledk(, pfihodné
demografické situace a zurocit konsolidacni Usi-
Ii poslednich let jsme se s majoritnim vlastnikem
Ondrejem Kaniou pfed koncem minulého roku do-
hodli na spusténi prodejniho procesu nasich podi-
10 ve vzdélavaci skupiné Consilum. Ten se podafilo
Uspésné zakoncit na konci brezna. Po sérii jednani
s Fadou strategickych i financnich investor( nako-
nec majoritni 80% podil ziskala britska vzdélava-
i skupina Dukes Education. Pro JTFG Fund | tato
transakce znamena Uplny majetkovy exit a zejmé-
na mimoradné zhodnoceni. Zhruba dva a pdl roku
trvajiciinvestice nam prineslavice nez 4,8nasobné
zhodnocenivloZeného kapitalu s priimérnou rocni
navratnostina drovni témeér 90 %°.

Podil v online supermarketu Rohlik Group (,Ro-
hlik") jsme v duchu valuaéniho pFistupu, ktery
jsem podrobnéji vysvétloval v minulém dopisu,
ponechali na stejné Urovni jako na konci roku. Ro-
hlik, ktery je v Ceské republice a Madarsku EBITDA
pozitivni pokracuje v udrZzeni klicové CM2 marze
v kladnych hodnotach v Mnichoveé a chysta expan-
zi do dalSich némeckych mést. Pfedpokladame, ze
pokud nenastanou néjaké v tuto chvili nepredpo-
kladané vykyvy, budeme podil pfecenovat az na
bazi dalsiho investicniho kola nebo jiné obdobné
udalosti.

Fondu Petrus se podaFilo v prvnim Ctvrtleti nava-

zat na silné vysledky druhého pololeti minulého
roku. V prvnim Ctvrtleti vykazal fond riist hodnoty
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0 2,7 %. Stoji za nim zejména podily v realitni sku-
piné Immofinanz, technologické spolecnosti Cri-
teo, vyrobci stavebnich materialu spolecnosti
Wienerberger a mezinarodni poradenské spolec-
nosti Arcadis.

Jinak solidni vysledky portfolia fondu JTFG Fund |
stahovala v pribéhu prvniho Ctvrtleti pozice
v CEZ. Cena jejich akcii v prvnim ctvrtleti klesla
012,7 % na 837 KC. V kvétnu zvefejnéné vysledky
za toto obdobi ale ukazaly, Ze z provozniho hledis-
ka se skupiné CEZ i nadale dafilo. EBITDA na trovni
40,3 miliard K¢ (mezirocné o 24 % vice), za jejimz
rdstem je pfedevsim absence odvod( z nadmér-
nych trzeb (10,3 miliardy K& v 1. Ctvrtleti 2023)
avyssiprodeje, vyrazné prekonala konsensus trhu.
OCcistény Cisty zisk na Grovni 13,6 miliardy K& (me-
ziro€né o 25 % vice) pak byl také vyrazné nad ana-
lytickymiodhady. Do Cistého zisku se opétvyrazné
promitla dan z mimoradnych zisk(l, kdyz efektivni
danova sazba byla pFiblizné 53 %. V soucasné dobé
sejiz akcie obchoduji na drovni kolem 940 korun.

Investice do BHP HOTELS
se zhodnotilao 10 %

Na konci minulého roku jsme upsali investicni ak-
cie fondu BHP HOTELS SICAV (Fond BHP) v hod-
noté 30 milion eur. Investice do Fondu BHP, jenz
nepfimo vlastni 45% podil v hotelu The Westmin-
ster London, Curio Collection by Hilton, se za prv-
ni kvartal zhodnotila 0 10 %. Mezi hlavni dlvody
tohoto mimoradného zhodnoceni patfi lepsi nez
pfedpokladané provozni vysledky za prvni Ctvrtle-
ti a s nimi spojeny optimistiCtéjsi vyhled na tento
rok i optimistiCtéjsi a stfednédoby obchodni plan.
Castecné mél pozitivni vliv také vyvoj sménného
kurzu eura vaci britské libfe.

* LY B4 o
Investice 100 milionu eur
do EMMA ALPHA HOLDING,
hlavni investi¢ni platformy
Jifiho Smejce
Jak jsme zmifovali v nasem poslednim dopisu,
nejveétsi novou transakci prvniho Ctvrtleti byla
bFfeznova investice ve vysi 100 miliond eur formou
nepfimé ekvitni participace do 8,1% podilu ve sku-
piné EMMA ALPHA HOLDING (EMMA). Ta je hlavni
investicni platformou skupiny EMMA Capital, sou-
kromého investi¢niho holdingu, ktery v roce 2012
zalozZil Jifi Smejc. EMMA se zaméfuje na investice
dokontrolnich podild ve firmach plsobicich pfede-

vSim v regionu stfedniavychodni Evropy, zpravidla
v sektorech zaméFenych na koncového zakaznika.

Mezi jeji nejhodnotnéjsi aktiva patfi podil v saz-
kovém holdingu Entain CEE, investice v oblasti lo-
gistiky posledni mile v podobé nedavno akvirova-
ného podilu ve skupiné Packeta a majoritni podil
v rumunské energetické skupiné Premier Energy.
Ta v kvétnu tohoto roku Uspésné dokoncila IPO na
bukurestské burze, diky cemuz ziskala novy kapi-
tal pro dalsi rozvoj zejména v oblasti vyroby elek-
tFiny z obnovitelnych zdrojd. Skupina EMMA dale
vlastni podil v provozovateli automatickych vydej-
nich box( BoxNow, developuje sit rekreacnich ma-
rin v Chorvatsku a Recku, vlastni online srovnavac
pojisténi RIXO Ci online vyhledavac nabytku FAVI.
S ohledem navelmikratky cas od dokonceni trans-
akce jsme na konci prvniho Ctvrtleti ponechali
ocenéni EMMA na Urovni poFizovaci ceny.
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Ostatni portfoliové investice

Maloobchodni sit Terno!® v prvnim ctvrtleti po-
tvrdila dobré financ¢ni vysledky z minulého roku.
Také diky tomu jsme nasi investici mohli precenit
02,1 %. Pfedpokladame, Ze spolecnost bude i na-
dale pokracovat v ristu profitability, a to jak diky
organickému rastu, tak diky pozitivnim efektdm
plynoucim z loni dokoncené akvizice.

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze ktery
investujeme do developmentu regionalnich retai-
lovych parkd a logistickych areéld v Ceské republi-
ce a na Slovensku, vykazal za prvni Ctvrtleti zhod-
noceni 3,1 %. BEhem né&j byla dokoncena vystavba
retailovych parkd v Humpolci, Lipniku nad Be¢vou
a slovenské Bytci. VSechna tfi obchodni centra
byla jeSté v prvnim Ctvrtleti otevfena pod spolec-
nou znackou Klokan. Obchodni prostory jsou ze
100 % pronajaty. V dubnu pak zacala vystavba dal-
Sich dvou obchodnich areald, v Upici a Bystfici pod
Hostynem, pFiCem?Z jejich otevFenije naplanovano
jeSté do konce tohoto roku. Posledni ze Sestice re-
tailovych park(, v Unicové, by se dle planu mél za-
it stavét na podzim.

Investice do fondu J&T AGRICULTURE, ktery v roce
2023 poskytl mezaninovy Gvér spolecnosti J&T Ze-
médélstvia Ekologie (JTZE) ve vy3i 41 milion0 eur,
se zhodnotila v prvnim Ctvrtleti 0 0,6 %. V pribé-
hu kvétna pak fond J&T AGRICULTURE definitivné
obdrzZel souhlasné stanovisko UOHS s dokonce-
nim kapitalového vstupu do skupiny JTZE, zaméru,
o kterém jsme Vas opakované informovali. Dokon-
Ceni této transakce jsme se vsak prozatim rozhodli

odlozit. Ddvodem je, Ze v souladu se vSeobecnou
strategii fondu ARCH mame zamér investovatido
dalSich firem, které kontroluje a fidi DuSan Palcr.
N&s pdvodni plan byl vyjednavat a dokoncovat
jednotlivé transakce postupné a individualné. JTZE
mélo byt prvni, dalsi v pofadi mély byt podily v de-
veloperskych projektech sdruzenych pod J&T Real
Estate CR (JTRE CR). Vzhledem k tomu, Ze JTRE CR
i Dusan Palcr maji v soucasné chvili v rliznych fa-
zich rozpracovanosti nékolik dalich projektd, jevi
se jako vyhodnéjsi, mimo jiné i kv(li moZnostem
budouciho financovani, vsechny uvazované pro-
jekty sdruzit pod jeden zastfesSujici holding a in-
vestovat do podilu v ném. Proto jsme akvizici JTZE
pro ted odlozili a o dalSim postupu se chceme de-
finitivné rozhodnout podle vysledk( due diligence
a predevsim podle toho, zda dojde k dokonceni
momentalné rozpracovanych projekt(. O vysled-
ku Vas pochopitelné budeme informovat.

Fond Sandberg Investment Fund Il SCSp v prvnim
Ctvrtletizdlvodu poklesu prodeji negativné reva-
luoval svoji investici do spolecnosti Phase. Spolu
s nabihajicimi provoznimi naklady to byly hlavni
ddvody, proc fond za prvni kvartal vykazal nega-
tivnizhodnoceni 8,2 %.

Uvér poskytnuty spoleCnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENT PLC, akcionafi jednoho z nejvétsich
slovenskych developer(, skupiny J&T REAL ESTATE
HOLDING, prinesl za prvni Ctvrtleti Grokovy vynos
odpovidajici 2,0 %.
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Udalosti, které probéhly po
konci Ctvrtleti

Na konci kvétna schvalilo pfedstavenstvo spolec-
nosti International Distribution Services (IDS), ma-
tefské spolecnosti Britské kralovské posty (Royal
Mail) a logistické spole¢nosti GLS, podminky navr-
hu vefejné nabidky pfevzeti podaného spole¢nosti
EP UK BidCo Ltd, kterou kontroluje EP Corporate
Group (EPCG) Daniela Kfetinského a spoluvlastni
(s podilem 44%) JTCP. Vyjednavani s IDS a ostat-
nimi stranami vede EPCG. Zavazna nabidka na
odkup vSech akcii IDS, které nevlastni EPCG nebo
s ni propojené osoby (VESA Equity Investment),
za cenu 360 penci za akcii (po odecteni planova-
nych dividend) bude podana na konci ¢ervna. Po-
kud nabidku pFijme alespon 75 % v3ech akcionarl
a budou splnény dal3i podminky, v€etné souhlasu
britské vlady, britského Urfadu pro hospodarskou
soutéz, Evropské komise a dalsich Gradd v nékoli-
ka evropskych zemich, Kanadé a USA, Ize oCeka-
vat, Ze k vyporadani transakce dojde v pribéhu
prvniho kvartalu roku 2025. Pokud bude transak-
ce vypofadana, bude na ni J&T ARCH ekonomicky
participovat stejnym zplsobem jako na ostatnich
investicich JTCP.

Dékujeme Vam za projevenou dlvéru.

Adam Tomis
Investicni feditel J&T Finance Group
Cleninvesti¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS
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Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka") ani nie je
navrhom na uzavretie zmluvy, ponukou na kdpu ¢i na Upis. Uvedeny material predstavu-
je zhrnutie J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych
investi¢nych fondov kvalifikovanych investorov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vy-
chadzaju z aktualne dostupnych informacii v €ase jeho zhotovenia k vy3sie uvedenému
datumu. Ziadna z informacii uvedenych v tomto oznameni nie je mienena a nemdze byt
pokladana za analyzu investi¢nych prilezitosti, investi¢né odporucenie alebo investi¢né
poradenstvo. Banka vystupuje iba v role distribltora predmetného investi¢ného nastro-
ja. Oznamenie ma iba informacny charakter a jeho G¢elom je poskytnat investorom zak-
ladné informacie.

Ucelom nie je nahradit 3tatut alebo poskytnit jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva
investorov, aby sa so Statitom zoznamili. Statlt fondu je k dispozicii na webovych stran-
kach administratora www.jtis.cz. Informacie o o¢akavanom vynose nie st spolahlivym
ukazovatelom skuto¢nej budlcej vykonnosti. Pre ziskanie Cistych hodndt vynosov musi
investor zohladnit hlavne poplatky G¢tované Bankou podla platného cennika a pripad-
nG mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora a méze sa menit. S in-
vesti¢nymi nastrojmi je spojené riziko kolisania aktualnej hodnoty investovanej sumy
a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslov-
ne upozoriiuje na skutocnost, Ze tento dokument mdze obsahovat informacie tykajlce
sa investi¢nych nastrojov a subjektov, pri ktorych ma Banka alebo iny dotknuty subjekt
svoje vlastné zaujmy, hlavne ma priamu ¢&i nepriamu Gcast na tychto subjektoch alebo
vykonava operacie s investi¢nymi nastrojmi tykajdcimi sa tychto subjektov. Pravidla pre
riadenie stretu zaujmov upravujlcich postupy pre riadenie stretu zaujmov pri ¢innosti
Banky ako tvorcu trhu st zverejnené na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluzby upisovania a umiestfiovania investi¢nych nastrojov méze
Banka dostat od fondu odmenu za ¢innosti smerujlce k Upisu investi¢nych nastrojov.
Vyska pravidelnej odmeny je ur€end percentudlnou sadzbou z celkového objemu investi-
cii do tychto investi¢nych nastrojov sprostredkovanych Bankou a jednorazovld odmenu
predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok. Za sprostredkovanie Gpisu investic-
nych ndstrojov potom Banka moéZe vyplatit svojim zmluvnym partnerom (sprostredkova-
telom) proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny Banky.
Vseobecné informacie o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb Ban-
kou st zverejnené na internetovych strankach Banky.
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