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UVODNI SLOVO

Vazené damy, vazeni panové, vazeni investofi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS
SICAV, a.s. (,J&T ARCH" nebo ,Fond“) vam predkladame
vyroéni finanéni zpravu Fondu za ucetni obdobi od 1. ledna
do 31. prosince 2024.

Predné vam deékuji za projevenou duveéru, kterou jste vloZili
do finanéni skupiny J&T a fondu J&T ARCH INVESTMENTS.
S potésSenim mohu konstatovat, ze rok 2024 byl pro nas Fond
vyjimeény zejména z pohledu investorského zajmu, ktery se
projevil vyznamnym nardstem aktiv. Kombinace pokracujiciho
velmi solidniho zhodnoceni portfolia a mimoradné silnych
primarnich Upist vyustila v jejich rekordni meziroéni narlst
0 66,4 miliardy K¢ (zhruba 2,6 miliardy eur). J&T ARCH tak dale
upevnoval pozici nejvétsiho fondu kolektivniho investovani
v Cesko-slovenském prostoru a rok 2024 ukondéil s aktivy na
arovni 121,5 miliardy K¢ (zhruba 4,8 miliardy eur).

Zhodnoceni portfolia dosahlo za uplynulych dvanact mésicu
velmi solidnich parametrd, ¢imz se nam podafrilo navazat na
doposud nejlepsi roéni zhodnoceni z roku 2023. Rustoveé tridy
se za poslednich dvanact mésict zhodnotily 0 17,44 % v pfipadé
tfidy korunové, resp. o 16,02 % v pripadé tridy eurové. Fond
v prabéhu tretiho ¢tvrtleti poprvé vyplatil dividendy drziteldm
novée vydanych dividendovych tfid investi¢nich akcii.

Vzhledem k zajmu velkych investor( pfistoupil Fond v prabéhu
roku k emisi institucionalnich tfid investi¢nich akcii. Prvni Upis
korunové tridy (CZK 1), ktera je urc¢ena pro investory s minimalni
investici 100 milion korun, probéhl na konci ¢ervna. Na konci
zari pak Fond vydal dal$i dvé institucionalni tfidy investi¢nich
akcii. Prvni z nich, eurova institucionalni ttida (EUR 1), doplriuje
jiz drive zavedenou korunovou institucionalni tfidu a ma stejna

pravidla. Druha, taktéz eurova institucionalni tfida (EUR ID),
byla vytvofena jako specialni tfida pro nejvétsi investory
s minimalni investici 500 milionl eur.

Z pohledu aktivit Fondu jsme se v roce 2024, podobné jako
v predchozim roce, soustfedili na navysovani pozic v jiz
existujicich investicich. Na vybornych vysledcich se podilela
nejen nase nejvétsi investice do fondu J&T ALLIANCE, jejiz
vykonnost diky prfecenéni nepfimé investice do 44% podilu
ve skupiné Energeticky a primyslovy holding dosahla na
uroven mozneého celoro¢niho maxima, ale nezanedbatelny
efekt mély téz dobré vysledky nasi investice do MONETA
Money Bank (,Moneta“) a zhodnoceni investice do fondu
J&T PROPERTY OPPORTUNIES. Mezi nejvéetsi nové investice
Fondu patfi nepfima ekvitni participace na podilu ve skupiné
EMMA ALPHA HOLDING a nepfimy podil ve spole¢nosti
Tatry mountain resorts.

Vice o hlavnich investicich Fondu v roce 2024 je uvedeno
v kapitole Informace o podnikatelské ¢innosti.

Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a predseda predstavenstva
J&T INVESTICN| SPOLECNOST, a.s.
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INFORMAGE 0 FONDU A PODFONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu
a Podfondu v rozhodném obdobi

ING. PAVEL HLAVAGEK, ACCA

Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal
inzenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American University
a dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA.
Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA. Do finanéni skupi-
ny J&T nastoupil v lednu 2019 a od za¢atku se mimo orientace
na nebankovni investice podilel i na vzniku sou¢asné struktury
nasich fondl kvalifikovanych investort. Pfed nastupem do J&T
sbiral vice nez 12 let pracovni zku$enosti na riznych pozicich
v EY. Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéien na
zacatku fijna 2021 a stal se rovnéz ¢lenem jeho investi¢niho
vyboru. Plsobi i v investiénich vyborech nasich dalSich fondu.




Udaje o élenech pFedstavenstva
J&T Investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi

ING. TOMAS MARTINEC

Generalni feditel a predseda predstavenstva

Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V minulosti zastaval pozici ¢lena predstavenstva J&T Banky
a pUsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval
Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje
behavioralni finance a sleduje vliv emoci na investovani. Ze
své funkce generalniho feditele je zodpovédny za rozvoj
investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé,
strategické alokaci aktiv.

ING. ROMAN HAJDA

Clen predstavenstva

Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Absolvent Vysokého uéeni technického v Brné, Fakulta podni-
katelska, obor podnikové finance a obchod a danové poraden-
stvi. V oblasti finanénich, kapitalovych trhii a privatnich bankov-
nich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rliznych pozicich
predevsim v oblasti asset managementu s primarni orientaci
na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych
produktd, ve skupiné J&T pracuije od roku 2002. Clenem predsta-
venstva je od 6. ledna 2012, mistopredsedou predstavenstva
byl od 7. bfezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.

MGR. MILOS PARIZEN

Clen predstavenstva

Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V oblasti finanénich trh plsobi od roku 1994. Pred nastu-
pem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni bance,
kde si proSel riznymi pozicemi v oblasti operations finan¢-
nich a kapitalovych trhd, custody sluzeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace
evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl
¢lenem odbornych organt AKAT a vyboru v ramci Centralniho
depozitare cennych papirt. Od roku 2000 plsobi v manazer-
skych funkcich.

ING. DANIEL OGHMAN

Clen predstavenstva

Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze, Fakultu financi
a Ucetnictvi.V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu ve spolec¢-
nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokondil
v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst & Young pracoval 3 roky,
predevsim na auditu spole¢nosti z finan¢niho sektoru (banky,
pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska repub-
lika jako finan¢ni kontrolor, kde mél na starosti oblast nezivotniho
pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracu-
je ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.
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ZPRAVA 0 PODNIKATELSKE CINNOSTI

Vybrané klicové ukazatele Podfondu

Kli¢ové ukazatele Podfondu

Aktiva (v tis. K&)
Cista hodnota aktiv / fondovy kapital Podfondu (v K&)

Cista hodnota aktiv — tfida CZK H (v tis. K&)

Cista hodnota aktiv — tfida EUR H (v tis. K&)

Cista hodnota aktiv — tfida CZK HD (v tis. K&)

Cista hodnota aktiv — tfida EUR HD (v tis. K&)

Cista hodnota aktiv — tfida CZK | (v tis. K&

Cista hodnota aktiv — tfida EUR | (v tis. EUR)

Cista hodnota aktiv — tfida EUR ID (v tis. EUR)
Pocet investi¢nich akcii — tfida CZK H (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR H (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida CZK HD (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR HD (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida CZK | (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR | (kusy)
Pocet investi¢nich akcii — tfida EUR ID (kusy)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akcii tfidy CZK H (v K&)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akcii tfidy EUR H (v EUR)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akcii tfidy CZK HD (v K&)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akcii tfidy EUR HD (v EUR)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akii tidy CZK | (v K&)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akcii tfidy EUR | (v EUR)
Cista hodnota aktiv na 1investiéni akeii tidy EUR ID (v EUR)
Vykonnost Podfondu
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK H
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR H
Vykonnost Podfondu — investi¢ni akcie tfidy CZK HD
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR HD
Vykonnost Podfondu — investiéni akcie tfidy CZK |
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR |

Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR ID

121520327
105799729
36 117 476
29803054
3177902
338900
2161825
1450516
32750056
20455332280
743 448 890
2620021
224471
19802612
5500000
12400000
1,7656
15917
121293
59,94
109,16

1047
104,86
2024

1744 %
16,02 %
773%
896%
4,.85%

55084 789
49575367
23907 257
22457 402
2938649
272059

15901 639 806
662022 349
2610097
200000

15034
13719
112587
5501

2023**

19%
1498 %
1259%
1002%

Pokud hospodareni Podfondu za ucéetni obdobi skonéi ziskem, nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu na zisku, ale mize se pouzit
k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Podfondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych investiénich akcii. Valna hromada Fondu
mUze rozhodnout o tom, Ze akcionarum vlastnicim investi¢ni akcie bude vyplacen podil na zisku (dividenda).

Vyvoj cen investi¢nich akcii

vyhlasovanych ¢tvrtletné Investi¢ni spolec¢nosti za poslednich 12 mésictl)

Rustové tridy
CZK = EUR

180 17656

1,70 1,6860

16213

15917
1,60 15714

15213
15034
150 14660
14265

1,40 13719
130

120

100
012023 012024 02 2024 03 2024 012024
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Dividendoveé tfidy

1200

1150
112587

1100

5501

1050

1000

950

900
042023

Institucionalni tridy

120
110

100,00
100
90
80
70
60
50
40
30
20

10

02 2024

117682
111380
57,21
5525
012024 022024
10411
10000
1000
03 2024

032024

CZK
121293
59,94
57,31
012024
CZK = EUR
109,16
10486

1047

012024

= EUR

65

63

61

59

57

47

45

ID EUR

Portfolio Podfondu k 31.12. 2024 (dle sektorti)

I 68,6 %

Energetika

M 60%

Bankovnictvi a finanéni sluzby

M 55%

Nemovitosti, development a pozemky

M 34%

Média a nakladatelstvi

2.8%

Maloobchod a velkoobchod

21%

E-commerce a logistika

2,0%

Hotely a volno¢asové aktivity

M 19%

Profesionalni sport

W 10%

Zemédélstvi

W 12%

Ostatni sektory

34%

Instrumenty penézniho trhu

M 19%

Hotovost

Portfolio Podfondu k 31.12. 2024 (dle protistran)

W 8%

J&T ALLIANCE

6%

Moneta Money Bank

M 2%

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

2%

EMMA ALPHA HOLDING

1%

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

1%

Sandberg Private Equity Il Fund

1%

JTFGFUND II

1Y%

J&T AGRICULTURE

2%

Ostatni protistrany

3%

Sménky J&T Private Equity

2%

Hotovost




Informace o podnikatelské ¢innosti

J&T ALLIANCE

V souladu s nasi dlouhodobou strategii jsme béhem roku 2024 investovali dalSich pfiblizné 1,8 miliardy eur do fondu J&T ALLIANCE.
Podil této investice v portfoliu fondu se tak zvysil na 77,8 %. Investice vykazala za rok 2024 maximalni mozné zhodnoceni 15,51 %,
uréené na zakladé referenéni sazby 1Y EURIBOR navysené o 12% marzi'.

Nejvétsi investice, kterou skrze investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE predstavuje uc¢ast na holdingové spole¢nosti
J&T CAPITAL PARTNERS (,JTCP"), i nadale tézila z dobrych vysledk( a souvisejiciho pozitivniho precenéni nasi investice do
Energetického a primyslového holdingu (EPH). Predevsim segment EP Infrastructure vykazal nartst EBITDA o 11,7 % na 1,36 miliardy
eur, a to diky stabilnimu vykonu energetickych aktiv na Slovensku i Uspésnym investicim do modernizace infrastruktury. Vyznamné
se rozvijely projekty na modernizaci teplaren a vystavbu novych paroplynovych jednotek, spaloven odpadu a bateriovych ulozist,
které vyrazné prispély ke zvySeni hodnoty aktiv.

Nepfiznivym faktorem bylo ukon&eni tranzitu ruského plynu pres Slovensko, coz negativné ovlivnilo vysledky spole¢nosti Eustream.
Tato situace byla vSak ¢astec¢né zmirnéna navysenim tarifi za pfepravu plynu od roku 2025.

PokraCovala rovnéz Uspésna transformace aktiv ve spolecnosti EP Energy Transition, zahrnujici odstaveni nékolika uhelnych
elektraren v Némecku a na Slovensku a rozvoj novych obnovitelnych projektd, konkrétné solarnich elektraren Heidemdihl a Peres
West a vétrného parku Breunsdorf.

Ve skupiné Czech Media Invest jsme zaznamenali negativni viivy zplsobené slabsi vykonnosti francouzského medialniho trhu. Tato
situace byla ¢aste¢né kompenzovana strategickou akvizici vyznamného francouzského vydavatelstvi komikst Delcourt.

Naopak pozitivni pfispévek k vysledkim pfinesla diky uspéchiim fotbalovych klub West Ham United a AC Sparta Praha investice
do 1890s holdings. Oba kluby zaznamenaly velmi dobré finanéni vysledky a Sparta podruhé v radé ziskala domaci titul a postoupila
do Ligy mistra.

Skupina EC Investments, ktera se primarné zamérfuje na investice v oblasti e-commerce, maloobchodu a velkoobchodu, ¢elila
poklesu hodnoty kvdli slozité situaci na trhu e-commerce, zejména u Heureky a Kosiku.cz, avsak pozitivné se odrazil prodej podilu
v polském Allegro.

Hodnota 50% podilu v EP HoldCo, coz je holdingova spole¢nost drzici podil ve spole¢nosti Supratuc2020, ktery je joint venture se
$panélksou maloobchodni skupinou Eroski, meziro¢né mirné vzrostla. Zhodnoceni bylo tazeno vy$sim nez o¢ekavanym narlistem
profitability v pribéhu roku, ktery byl zptisobeny zejména efektivnim Ffizenim naklad.

V loriském roce dosahlo JTCP také dullezitého milniku, kdy spoleé¢nost EP UK BidCo Limited podala vefejnou nabidku na prevzeti
International Distribution Services, matefské spole¢nosti britské Royal Mail. O¢ekavame, Ze vysledek tohoto procesu bude znam
ve druhém étvrtleti 2025. Tato transakce neméla vliv na vysledky roku 2024, po Uspésném zavrSeni se vSak bude jednat o druhou

MONETA Money Bank

V roce 2024 vykazala investice do MONETA Money Bank (,Moneta“) velmi vysoké zhodnoceni pres 52 %. Pozitivni dopad mély
zejména vyrazny rust trzni ceny akcii, atraktivni dividendova politika banky s celkovou vyplatou dividend 12 K¢ na akcii (v kvétnu
banka vyplatila fadnou dividendu 9 K¢ na akcii a ke konci roku pak pridala jesté dalsi 3 K& formou mimoradné vyplaty) a efekt
finanéni paky. Béhem roku jsme aktivné obchodovali s ¢asti pozice, coz vedlo k mirnému snizeni naseho podilu na 11,20 %. Moneta
zaroven navazala na silné vysledky z predchozich let, potvrdila svoiji silnou kapitalovou pozici a predstavila ambiciozni plan digitalni
transformace.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

Investice formou Uvéru do majoritniho akcionare spole¢nosti J&T REAL ESTATE HOLDING (JTRE) pfinesla zhodnoceni ve vysi
7.7 %. JTRE, plsobici na realitnim trhu jiz témér 30 let, si vybudovalo pozici jednoho z nejvétsich developerd v Bratislavé. Jejimi
nejvyssi budovy Slovenska Eurovea Tower a zahajeni projektd Downtown Yards a Ganz House. Skupina rovnéz rozvijela nové
vyznamneé projekty v Londyné a Berliné.

EMMA ALPHA HOLDING

Fond v bfeznu 2024 realizoval vyznamnou investici 100 milion eur formou nepfimé ekvitni participace odpovidajici 8,1% podilu
ve spoleénosti EMMA ALPHA HOLDING, ktera je hlavni investiéni platformou skupiny EMMA Capital Jifiho Smejce. Mezi jeji
nejhodnotnéjsi aktiva patfi mj. podil v sdzkovém holdingu Entain CEE, investice v oblasti logistiky posledni mile v podobé podilu ve
skupiné Packeta, a majoritni podil v rumunské energetické skupiné Premier Energy, ktera v kvétnu realizovala IPO na bukurestské
burze. Skupina EMMA ALPHA HOLDING dale vlastni vyznamné podily v provozovateli automatickych vydejnich boxt BoxNow,
ve spoleénosti Magna Pharmacia, jednom z nejvétsich distributordl zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé, ve
skupiné PROFARM, piednim distributorovi 1&&iv v Recku, dale developuie sit rekreaénich marin v Chorvatsku a Recku, vlastni online
srovnavac pojisténi RIXO ¢&i online vyhledavac¢ nabytku FAVI.

Za prvni tfi ¢tvrtleti dosahla tato investice zhodnoceni 7,6 %. Hlavni podil na rastu mély spole¢nosti SuperSport a Magna Pharmacia,
které uspésné expandovaly a vyrazné zvysily svoji profitabilitu.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
Vyrazného uspéchu s celkovym zhodnocenim 56,7 % dosahl nemovitostni fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze ktery
investujeme zejména do developmentu regionalnich retailovych parki a logistik v Ceské republice a na Slovensku.

Tim prvnim byl prodej trojice v prvni poloviné roku dokonéenych retailovych parkd v Humpolci, Lipniku nad Beévou a slovenské
Bytsi. Ty od fondu na konci fijna odkoupil fond CSOB Nemovitostni, ktery obhospodatuje Patria Investiéni spole¢nost.

Druhy vyznamny efekt na portfolio fondu mélo precenéni investic do dvou logistickych projekt(, jejichz vystavba byla zahajena
na konci roku. Prvnim je areal v Mos$nové, kde spole¢nost Colorizo Investments, skrze kterou fond do projektu investuje, zde ve
spolupraci s BMW Group, matefskou spoleénosti koncernu BMW, buduje nejvétsi logistické multimodalni centrum automobilky ve
stfedni Evropé. Druhy aredl u stredoc¢eského Nymburku je zatim pronajaty z poloviny, a to pfednimu némeckému Tier 1 dodavateli
v automobilovém pramysiu.
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Sandberg Private Equity 2 Fund

Fond Sandberg Private Equity 2 Fund, ktery vlastni 100% podil ve spole¢nosti Terno Real Estate, prispél k vykonnosti portfolia
ro¢nim zhodnocenim 9,3 %. Terno Real Estate na Slovensku provozuje pod zna¢kami Terno, Kraj a Moja Samoska sit s témér 170
maloobchodnimi prodejnami potravin. Rok 2024 se nesl v duchu provozni integrace a ¢astec¢né téZ organické expanze, pricemz
pozitivni vysledek byl tazen zejména prekonanim finanéniho planu.

JTFGFUNDIII

V ¢ervenci fond investoval zhruba 51 milion(i eur do Upisu 2,7 milionu kus( nové vydavanych akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts
(TMR), ¢imz se stal druhym nejvétsim akcionarem s podilem 20,6 %. TMR je nejvétsim hracem pulsobicim v oblasti cestovniho
ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina vlastni anebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalsi doplrikova
aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a v Rakousku. Nejvétsi podil i po tpisu novych akeii nadale kontroluje dosavadni
nejvétsi akcionar TMR, predseda predstavenstva a generalni feditel Igor Rattaj. Obdobné jako v pfipadé investice do skupiny
EMMA ALPHA Jitiho Smejce, piedstavovala i tato transakce dalsi krok v napliiovani deklarované strategie J&T ARCH, postavené
primarné na investicich do letitych partnerstvi, které skupina J&T béhem své historie vybudovala. Za pul roku dosahla investice
zhodnoceni 4,6 %.

J&T AGRICULTURE

Investice do zemédélské holdingové spole¢nosti J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE), kterou Fond realizuje formou mezaninového
uvéru, prinesla vroce 2024 vynos ve vysi 8,5 %. Zemédélsky sektor pfitom prochazel vroce 2024 relativné komplikovanym obdobim.
Klesaly ceny kli¢ovych produkovanych komodit, a naopak rostly ceny vstupl. Provozy JTZE ovlivnily rovnéz nové regulatorni
pozadavky a dale nizsi dotace pro vétsi zemédeélské podniky. Skupina se ale se slozitymi trznimi podminkami Uspésné vyporadala,
pficemz pokracovala v efektivnim fizeni svych provozu.

BHP HOTELS

Investice do fondu BHP HOTELS, na jehoz fizeni poradensky spolupracuje skupina Best Hotel Properties, si meziroéné pfipsal
vyznamné zhodnoceni 24,2 %. Jedinym aktivem fondu byla investice do podilu v 5* hotelu v centru Londyna, The Westminster
London. Hotel si po cely rok drzel vysokou obsazenost, dosahoval dobrych provoznich vysledkl, a to zejména diky navratu
mezinarodni klientely. Pozitivni vliv na zhodnoceni mél také vyvoj sménného kurzu eura vici britské libfe a pokles diskontni miry.
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UGETNi ZAVERKA PODFONDU

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spole¢nost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 08800693

Pfedmét podnikani: fond kvalifikovanych investor(

Vykaz o financ¢ni pozici
k 31. prosinci 2024

T B -

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 5 2153719 999 507
Flnancnllaktlva \% realpe hodpote Yykazane do zisku 6 4178997 1615944
nebo ztraty — dluhové cenné papiry

Flnancnllaktlva \Y realne hod’nc_)te vykazane’ do Z’ISkU 7 06892 592 45057 887
nebo ztraty — akcie, podilové listy a ostatni podily

Flnancm’aktlvg vvrealne hodnoté vykazané do zisku 8 2720787 2661306
nebo ztraty — Gvéry

Ostatni finan¢ni aktiva 9 15574 232 4750145
Aktiva celkem 121 520 327 55084 789
Pasiva

Splatny dariovy zavazek 19 18086 13038
Ostatni finanéni zavazky 10 15596 155 5357 002
Ostatni pasiva 11 106 357 139382
Cizi zdroje celkem (bez &isté hodnoty aktiv nalezejicich podilnikiim) 15720598 5509422
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltiim investiénich akgii 12 105799729 49 575 367
Pasiva celkem 121 520 327 55084 789

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 08800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

Vykaz o tiplném vysledku

za rok konéici 31. prosince 2024

I - N

Vynosy z poplatku a provizi

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Vynosy celkem

Naklady na poplatky a provize
Spravni naklady

Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim
investi¢nich akcii pfed zdanénim

Dan z pfijmt

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investiénich akcii

14
15

14
16

18

1665
12455923
12457 588
-210637

-6 447

12240504

-54 153
12186 351

36
6392784
6392820
144 420
-2079

6246 321

-15986
6230335
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Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spole¢nost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 08800693

Pfedmét podnikani: fond kvalifikovanych investor(

Pfehled o zménach ¢isté hodnoty aktiv nalezejicich drziteliim investi¢nich

akcii za rok koncici 31. prosince 2024

T - R

Zistatek k1. lednu 49 575 367
Narust ¢isté hodnoty aktiv nalezejicich drzitelim investi¢nich akcii 12 12186 351
Dividenda 12 -282 335
Vydané investiéni akcie 12 43820252
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 12 500094
Zustatek k 31. prosinci 105799729

29500745
6230335
13419278
425009

49 575 367

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 08800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

Vykaz o penéznich tocich (vykaz cash-flow)
k 31. prosinci 2024

I - N

Provozni ¢innost

Zmeéna Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitellim
investi¢nich akcii pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Kurzové zisky a ztraty z vydanych investi¢nich akcii

Zména stavu aktiv a pasiv:

Finanéni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv

Ostatni finanéni aktiva

Ostatni finan¢ni zavazky

Ostatni pasiva

Penézni prostfedky vytvorené provozni ¢innosti
Zaplacena dan z pfijmu

Cisty penézni tok z provozni &innosti

Investi¢ni ¢innosti:

Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych urok

Penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost
Finanéni éinnost:

Zavazky z neupsanych investi¢nich akcii

Upisy novych investiénich akcii

Dividendy zaplacené akcionarm spole¢nosti

Cisty penézni tok z finanéni ginnosti

Gisty prirtstek penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalentu
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

6,7,8

10
11

19

10
12
12

12240504

500094

-54 457 239
-10824 087
-184 122
-33025
-52757 875
-49 105
-52806 980

15416917
38826610
-282 335
53961 192
1154192
999 507
2153719

6246 321

425009

-20 187 407
-2639 227
363 360
20977
-15770967
-49 244

-15 820211

4993 642
11706 223
16 699 865
879 654
119853
999 507
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PRILOHA K UGETN ZAVERCE PODFONDU

1. Obecné informace

a) Zalozeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale také ,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV as. (dale
také ,Fond®), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zalozen spoleénosti J&T FINANCE
GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a,186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 23.12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23.12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondu s pravni osobnosti,
ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolednostech a fondech (dale jen
LZISIF“), ve znéni pozdé&jsich predpist. Podfond byl zapsan do vyée uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(i shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investort (tj. osob uvedenych
v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podptrce ve smyslu § 85 a nasl. zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Rustové tridy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) byly k datu 10. 5. 2021 prijaty na regulovany trh investi¢nich fond( Burzy
cennych papir Praha. Od 22. kvétna 2023 je na prazské burze také obchodovana dividendova tfida CZK HD.

Podfond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také , Investiéni spoleénost*) se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon*
nebo ,ZISIF) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Podfondu.

Investiéni spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo zahraniéni investiéni fond, popfipadé provadét
administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni rizik
spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitari
Depozitatem Fondu je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, zapsana v rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni
Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredk(l nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucéastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor(l a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych investory Podfondu, a to zejména na zakladé investic do
cennych papirQ investi¢nich fondl obhospodarovanych Investi¢ni spolec¢nosti, U¢asti v kapitalovych spoleé¢nostech, nemovitosti,
doplrikove akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro v§echen svllj majetek definovanou exit strategii, jez je soucasti investi¢ni strategie, ktera je popsana ve statutu
Podfondu a ktera je zajiStovana v ramci investi¢niho procesu, ktery predstavuji jednotlivé faze: vyhodnoceni pfi pofizeni investice,
pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni pfi prodeji investice. Cely investi¢ni proces sméfuje
k napInéni investi¢ni strategie v dlouhodobém ¢asovém horizontu (5 let), coz je investi¢ni ¢asovy horizont doporuc¢eny investoram
Podfondu. V okamzZiku, kdy ¢ast portfolia nebo jednotliva investice nebude splrovat podminky investi¢ni strategie (napf. vynosnost,
mira rizika, dalsi prinos) dojde k prodeiji takové investice nebo jeji ¢asti. Podfond neplanuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici
po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZeni portfolia, kdy vétSinu majetku predstavuji investice do dalSich fondl kvalifikovanych
investory, které umoznuji zpétny odkup investi¢nich akcii, je zajiSténa prakticka uskuteénitelnost rozhodnuti o jejich prodeiji. Ostatni
investice drzené Podfondem maji stanovenou splatnost nebo je mozné je prodat na finan¢nim trhu pfipadné formou pfiméeho
prodeje dalsim uc¢astnikiim trhu.

b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitafi,
alokace aktiv na tfidy podfondu a stanoveni kurzu investi¢ni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu, obsahuje investiéni
strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalSi daje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Statut Podfondu je dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi ¥ z max. 3,00 % hodnoty
fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Gtvrtleti, pfed zapocétenim poplatku za obhospodarovani
a administraci a dani.

Vyse uplaty za obhospodarovani miize byt stanovena odliSné pro jednotlivé druhy (dale také ,tfidy“) investi¢nich akcii. Tato ¢ast
Uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatna ve étvrtletnich splatkach a je pfijmem Investiéni Spole¢nosti; Investiéni
spoleénost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit. Aktualni vyse
Uplaty za spravu, tj. za obhospodarovani a administraci je uvedena v tabulce nize:

Ttidy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD 150% 150%
Tridy CZK1,EUR| 100% —
Ttida EUR ID 050% =

Podfond nehradi zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rlistu hodnoty fondového
kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.
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Uplata depozitafi za vykon &innosti depozitaie se odviji od vyse fondového kapitalu a je splatna Gtvrtletng, pricemz vypodet je
odstupriovan nasledovné:

0,04 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 0 K& do 5 mid. Ké

0,03 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 5 mid. K& do 10 mid. Ké
0,02 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 10 mid. K& do 30 mid. K&
0,01 % p.a. z objemu fondového kapitalu nad 30 mid. K¢

Majetek Podfondu je obhospodarovan primo Investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena zadna Uplata osobam,
kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti a z majetku Podfondu neni hrazena ani Zadna uplata osobam,
kterym je svéren vykon nékterych ginnosti.

Podfondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu zavazkt Podfondu. V podfondovém
kapitalu se zohlednuje ¢asové rozliseni béznych nakladll, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarova-
ni, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel miize provadét rizné cizoménové transakce za ucelem snizeni ménového
rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investiéni akcie zajisténim do mény denominace daného druhu investi¢ni akcie.
Dale, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR muze byt také zajistovan proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu
mezi K& a EUR. VSechny finanéni nastroje, které jsou pouzivany k zajisténi proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi
K¢ a EUR, budou aktiva / zavazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany danému druhu investiénich akcii, a zisky/ztraty na
prislusné finanéni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh investi¢nich akgcii.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pfiéemz se vypocte jako podil fondového
kapitalu prislusného druhu investi¢ni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota stanovuje a celkového poctu vydanych investi¢nich
akcii daného druhu investiéni akcie. Administrator nejdfive stanovi fondovy kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery predstavuje
soucet hodnot investi¢nich nastrojd, penéznich prostfedk( na bankovnich ucétech, pohledavek a ostatnich aktiv v majetku Podfondu,
snizeny o zavazky Podfondu, akcionarim Podfondu, véfitellim a statu a pfechodné Gcéty pasiv. Aktualni fondovy kapital pfislusného
druhu investi¢ni akcie se vypocte jako soucin alokaéniho poméru daného druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu.

Alokacni pomér se pro kazdy druh investi¢nich akcii stanovuje jako pomér vlastniho kapitalu vybraného druhu investiénich akcii
k pfedchozimu dni ocenéni (zpravidla konec kalendarniho Gtvrtleti) navy$eného o bilanci nové vydanych a zpétné odkoupenych
investi¢nich akcii daného druhu ke dni ocenéni, a celkového vlastniho kapitalu Podfondu k pfedchozimu dni ocenéni navy$eného
o bilanci v§ech druhd nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii ke dni ocenéni. Aloka¢ni pomér se podita ke konci
kazdého kalendarniho &tvrtleti a slouzi jako nastroj pro alokaci vysledku hospodareni za uplynulé ¢tvrtleti na jednotlivé druhy
investi¢nich akcii.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou zahrnuty
v Uplaté za obhospodarovani.

c) Statutarni organ Fondu k 31.12. 2024

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, as. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,186 00, IC: 476 72 684 (dale jen ,Spoleénost
nebo ,Investi¢ni spolec¢nost®).

Pri vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda, Ing. Tomas Martinec

Slozeni Dozoréi rady Fondu k 31.12. 2024:
Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozoréi rada Investiéni spoleénosti

Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Daniel Ochman
¢len Ing. Roman Hajda
clen Mgr. Milo$ Parizek

Dozoréirada predseda PhDr. Adam Tomis
&len Stépan Aser, MBA
clen Ing. Igor Kovaé
élen Ing. Michal Kube$

d) Zmény v obchodnim rejst¥iku

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozoréi rady Spolec¢nosti.

e) Organizacni struktura

Podfond nema pravni osobnost a nema zadnou organizacéni strukturu.

f) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky
Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu s Uéetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou
unii (dale jen "mezinarodni U¢etni standard" nebo ,IFRS"), jelikoZ Ucetni jednotka je emitentem investi¢nich cennych papirl pfijatych

k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynostl. Aktiva a zavazky Podfondu jsou oceriovany
v realné hodnoté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Podfond a Fond budou nepfetrzité pokraovat ve své éinnosti a Ze u nich nenastava zadna
skutecénost, ktera by je omezovala nebo jim zabrariovala v této ¢innosti pokra¢ovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 12 2024. BéZzné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024. Minulé Ucetni obdobi je
0d 1.1.2023 do 31.12.2023.

VsSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.
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d) Nové, resp. novelizované standardy, které jsou uéinné a byly schvaleny Evropskou unii

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho u¢etniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych novych nebo novelizovanych
standardu IFRS, které spole¢nost pfijala k 1. lednu 2024:

IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani Ucetni zavérky: Klasifikace zavazk( jako kratkodobé, resp. dlouhodobé (novela).

IFRS 16 Leasingy: Zavazek z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu (novela).

IAS 7 Vykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Finanéni nastroje: zvefejhovaniinformaci o finanénich nastrojich — Ujednani o financovani
dodavatelt (novely)

Nové ani novelizované standardy IFRS nemaji na u¢etni metody uplatfiované Podfondem materialni dopad.

h) Vydané nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a které spolec¢nost
neuplatnila pred terminem jejich zavazné platnosti

a. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné, ale jiz byly schvaleny Evropskou unii

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz(: nedostate¢na sménitelnost (novela)

Novela bude zavazna od fadného ucéetniho obdobi zadinajiciho 1. ledna 2025, ucetni jednotky ji ale mohou uplatnit jiz pred timto
datem. Vysvétluje, jak ma ucetni jednotka posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v pfipadech, kdy ména
neni sménitelna. Ména se povazuje za sménitelnou, pokud je U¢etnijednotka schopna za ni ziskat jinou ménu v terminu odpovidajicim
bézZnému administrativnimu prodleni, a to prostfednictvim trzniho nebo sménného mechanismu, v jehoz ramci sménna transakce
vytvori vymahatelna prava a povinnosti. Neni-li ména sménitelna, musi ucetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu
ocenéni. Cilem je stanovit kurz, za ktery by se k datu ocenéni uskutecnila fadna sménna transakce mezi U¢astniky trhu za stavajicich
ekonomickych podminek. V souladu s novelou mliZze u¢etni jednotka bez Upravy pouzit objektivné zjistitelny sménny kurz nebo mtize
jinou techniku odhadu. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény nebudou mit materialni dopad na uc¢etni zavérku Podfondu.

b. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a jes§té nebyly schvaleny Evropskou unii

IFRS 9 Financ¢ni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Klasifikace a ocerovani fina¢nich nastroju (novely)
V kvétnu 2024 vydala IASB novely tykajici se Klasifikace a ocefiovani finanénich nastrojl, upravujici standard IFRS 9 Finanéni
nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejriovani, ktera bude zavazna pro fadné ucetni obdobi zaéinajici 1. lednem 2026 nebo

V nasleduijicich uéetnich obdobich bude vedeni analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani - Smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na obnovitelnych
zdrojich (novely)

V prosinci 2024 vydala IASB cilenou novelizaci tykajici se vhodnéjsiho zohlednéni smluv tykajicich se elektfiny zavislé na
obnovitelnych zdrojich, ktera upravila standard IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zverejfiovani a bude zavazna

od fadného ucetniho obdobi zac¢inajiciho 1. ledna 2026 nebo pozdéji, pricemz drivéjsi pouziti je povoleno. V nasledujicich ucetnich
obdobich bude vedeni analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiiovani
IFRS 19 umozriuje vybranym dcefinym spoleénostem pouzivat u¢etni standardy IFRS se snizenymi pozadavky na zverejfiovani
dle IFRS 19.

Dcefina spole¢nost se mlze rozhodnout, Ze novy standard pouZije ve své konsolidované, samostatné nebo individualni uéetni
zavérce za predpokladu, Ze k datu ucetni zaverky:

neni verejné odpovedna;

jeji materska spole¢nost sestavuje konsolidovanou ucéetni zavérku podle uéetnich standardt IFRS.

Dcefina spole¢nost, ktera pouziva IFRS 19, musi ve svém vyslovném a bezvyhradném prohlaseni o souladu s u¢etnimi standardy
IFRS jasné uvést, ze IFRS 19 pfijala.

V nasleduijicich u¢etnich obdobich bude vedeni analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

Roéni zdokonaleni standardt IFRS - 11. dil
V tomto dile zdokonaleni IASB provadi drobné zmény IFRS 9 Finanéni nastroje a dalSich &tyf ucetnich standard. Zmény
IFRS 9 se tykaiji:

rozporu mezi IFRS 9 a IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky v ramci prvotniho ocenéni pohledavek z obchodniho styku

a zpUsobu, jakym najemce Uctuje o oductovani leasingového zavazku podle odstavce 23 IFRS 9.

Zmény IFRS 9 vyzaduiji, aby spole¢nosti prvotné ocenily pohledavku z obchodniho styku bez vyznamné finanéni slozky ¢astkou
uréenou dle IFRS 15. Rovnéz objasriuji, Ze pfi oducétovani leasingovych zavazki podle IFRS 9 se rozdil mezi uc¢etni hodnotou
a zaplacenou Uhradou vykaze ve vysledku hospodareni.

V nasleduijicich u¢etnich obdobich bude vedeni analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v Gic¢etni zavérce
V dubnu 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zverejnéni v Uéetni zavérce, ktery nahrazuje IAS 1 — Sestavovani
a zverejnovani ucetni zavérky a bude zavazny pro fadné ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2027 nebo pozdéji, s povolenim

a posoudi jeho dopad.

i) DalS$i nové mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Podfond pred¢asné neaplikoval Zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni pozici. Tam, kde
prfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost ucéetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna ¢i
zpétné, zvoli si Podfond aplikaci standardu prospektivné od data prechodu. Vedeni Fondu neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy
budou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu.

v

2. Vyznamné ucetni metody a pravidla pro sestaveni u¢etni zavérky

Vyznamné Ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této uéetni zavérky jsou uvedena nize.

a) Financni aktiva a finan¢ni zavazky
(i) Zaucétovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zalctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vadi klientam,
apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl financnich aktiv)
jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finanéniho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni naklady. Tato Uprava
o transakéni naklady neplati pro financni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady

jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota
poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).
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(ii) Klasifikace

Finanéni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauc¢tovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:
nabéhlou hodnotou (AC),
realnou hodnotou proti 4¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI),
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za aéelem ziskani smluvnich penéznich toka,
smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a urokl
z nesplacené Gastky jistiny (tzv. ,.SPPI test).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gétim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni uréen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokdl, tak prodejem
finanénich aktiv,
smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vyluéné splatkami jistiny a aroku
z nesplacené Gastky jistiny (tzv. ,SPPI test).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading“) mize Ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v realné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba maze
byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

VSechna ostatni finan¢ni aktiva jsou oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni aktiva, ktera jsou uréena
k obchodovani (,held for trading®) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVTPL, protoZe dana finanéni aktiva nejsou drzena za u¢elem ziskani smluvnich penéznich tokl ani drzena za u¢elem dosazeni cile,
jak inkasem smluvnich penéznich tok, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zau¢tovani, ucetni jednotka maze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak splfiuje pozadavky,
aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen oceriovaci nebo
ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Uc¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin finanénich aktiv za ucelem
dosazeni uréitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastroji jednotlive, ale je
stanovena na vy$$i Urovni agregace. Udetni jednotka bere do Gvahy véechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici
k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k ttmto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie uc¢etni jednotky se zaméruje
na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazk, které slouzi jako
zdroj financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak je dana
vykonnost predkladana kliGovému vedeni uc¢etni jednotky;
rizika, ktera ovlivriuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a zejména
zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;
jak jsou odménovani manazeri a vedouci Uc¢etni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na realné hodnoté fizenych aktiv nebo
na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
¢etnost, objem a na¢asovani prodejl v pfedchozich obdobich, diivody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani v budoucnu. Nicméné
informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucéetni
jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné penéz a penéznich
ekvivalentd, dluhovych cennych papirt, uvérd, majetkovych cennych papirtl, podilovych listd v nekétovanych podilovych fondech,
podild v nekotovanych spoleénostech a derivatl. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu
realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk( Podfondu z dtivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto diivodu Ucetni jednotka zaradila v§echny druhy finanénich aktiv do kategorie finanénich
nastroji ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu Fizeni na bazi reainé hodnoty vzala do Gvahy tyto skuteénosti:
Portfolio manazefi finanéni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuiji v realné hodnoté.
Finanéni nastroje Podfondu jsou drzena ve fondech také se zamérem obchodovani s nimi nebo se zdmérem drzby s moznosti
nasledného prodeje.
Finanéni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z dlivodu kratkodobého vybirani zisku.
Portfolia finan¢nich nastroju Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potreby klient(, ktefi si preji nakupovat nebo prodavat
finanéni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu
Strategie fizeni finanénich nastroji Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou ve statutu Podfondu, aby
odpovidala o¢ekavanim a potfebam klient(, ktefi si tento Podfondu zvolili a investovali do néj.
Finanéni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi realné hodnoty, nebot cena, za
kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dllezitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia Podfondu.
Penézni toky vztahujici se k finanénim nastrojum Podfondu mohou byt o¢ekavany také z prodeje financnich nastrojl treti strané.
Pozadavek ZISIF ocerovat a vykazovat finanéni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich nastrojli na bazi realné hodnoty, patfi mezi dalsi hlavni
zohledriované predpoklady pfi klasifikaci finanénich nastroju: hlavni rizika spojena s investici do Podfondu, investiéni horizont, typ
a zkusenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odménovani managementu a portfolio manazer(.

Vysledna klasifikace finan¢nich nastroja dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala vSechny kategorie
finan¢nich nastroju do kategorie finanénich nastroju ocenovanych v realné hodnoté pres Ucty vynosua a naklada (kategorie FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zaucétovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud uéetni jednotka v béZzném ucetnim
obdobi zméni obchodni model pro Ffizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim u¢etnim obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva
reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka miize klasifikovat své finandni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté prisliby, jako ocefiované:
nabéhlou hodnotou, nebo
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva
a finanéni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni
rizik a investicni strategii.

(iii) Oductovani

Financéni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.
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Pri oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (ii)
nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zaucétovany ve viastnim kapitalu, je vykazan jako zisk nebo ztrata.

Existuji pripady, kdy uc¢etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o finanéni pozici, ale
ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vS§echna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich éastmi.
V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papirti a repo
operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak uc¢etni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry,
jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrueny nebo zaniknou.

(iv) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Finanéni aktiva
Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak u¢etni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného finanéniho
aktiva jsou vyznamné odli$né.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odli$né, pak smluvni pravo na penézni toky z plavodniho finanéniho aktiva je povazovano za
zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oducétovano (viz bod 2b(iii)) a nové finanéni aktivum je zaucétovano a vykazano
v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odliSné, pak modifikace nevede
k oducétovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé ucéetni jednotka prepocita hrubou ucéetni hodnotu finanéniho aktiva a zauétuje
¢astku vznikajici z Upravy hrubé Ucéetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu o Uplném vysledku. Pokud takova
modifikace je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi,
resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolec¢né
s vynosy z UrokUl ve vykazu o Uplném vysledku.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni toky modifikovaného
zavazku jsou vyznamne odlisné.V takovém pripadé, novy finanéni zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauétovan vrealné
hodnoté. Rozdil mezi u¢etni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je
zauctovan do vykazu o Uplném vysledku.

(v) Zapocet a vykazovaniv Gisté (netto) hodnoté
Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou zapodéteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana ve vykazu o finanéni pozici, pokud a jen pokud
Ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v Gisté

(netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS standardy nebo takové zisky
a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Uéetni jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

,Reédlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce
mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup
(tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazku, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou fizena téetni jednotkou
na zakladé své gisté expozice vuci bud' trznim riziklim, nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana
za prodej Gisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za pievod Gisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na
urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohledriuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avéak nemusi byt omezeno na, vlastni Uvérové riziko
ucetni jednotky. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani),
neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni. Viz blize bod 22
(Reélna hodnota).

(vii) ZaFazeni finan¢éniho nastroje do kategorie oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni aktiva
PFi prvotnim zauc¢tovani ucetni jednotka mize zaradit urcité finanéni aktivum do ocenovaci kategorie FVTPL, protoZe toto uréeni/
zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka miize zaradit urdité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich davod(:
zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitrné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

b) Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o finanéni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasleduijici:
vklady na béznych uc¢tech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti U¢tovych skupin, v nichz je o aktivech uétovano, a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

c) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v polozce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasleduijici:
majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do FVTPL (viz bod
2a(ii) vyse), které jsou ocenény v reédlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauGtovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty — dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:
dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz bod 2a(ii)
vyse), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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Oducétovani cennych papirti
Pri prodeji cennych papirli v ocerovaci kategorii FVTPL Uc¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouziva metodu
prameérné ceny.

d) Uroky

Prezentace
Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich zavazk(
ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“ ve vykazu o Uplném vysledku.

e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vydislené v cizi méné jsou Udtovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem vyhlagenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteé¢néni uéetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do
tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vygislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluy, které jesté nejsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici Podfondu, nebo z o&ekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

f) Dan z pFijmU

Splatna dan
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocéte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim pfipoétenim danové
neuznatelnych naklad(, odectenim vynos(, které nepodléhaiji dani z pfijm0, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdill mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim o¢ekavané danové
sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalsim uplatnéni v nasleduijicich uéetnich obdobich.

g) Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splfuje nasledujici podminky:

a) jeho reédlna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu,
cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje malou nebo
nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotoveé operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o financni pozici v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech
v polozce ,Ostatni finanéni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni finanéni zavazky*.

Realna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokl plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro
dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

Penézni toky plynouci z derivatd jsou v pfiloze Ucetni zavérky vykazovany v nediskontované hodnoté podkladového nastroje jako
polozky ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci® a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Fond uzavira nasleduijici typy derivatovych transakci:
derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Géely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky uréené
k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v redlné hodnoté a jejich realna hodnota je vykazana ve vykazu
o finanéni pozici. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatt drzenych pro ucely fizeni rizik
jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

h) Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci vydané Podfondem splnuji
definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tudiz tyto nastroje jsou klasifikovany
jako finan¢ni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investiénich akcii “ Polozka ,Zména Gisté
hodnoty aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii“ ve Vykazu o Uplném vysledku predstavuje pro ucely vybranych ustanoveni
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK*), tykajicich se zejména podilu na zisku a moznosti jeho distribuce,
ekvivalent pojmu ,zisk“. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,zisk" je pro uéely ZOK potieba vykladat zejména s odkazem na polozky
ucetni zavérky, predstavuji vySe identifikované polozky obdobu polozky ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni“. Z uc¢etniho
hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich hodnoty neni iéetnim ziskem
Podfondu, nicméné s odkazem na pravni Upravu akciovych spole¢nosti obsazenou v ZOK (lex generalis), doplnénou o specifika
akciovych spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem prostfednictvim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou vsak investi¢ni akcie kapitalem Podfondu a zména jejich hodnoty je tedy ziskem dle ZOK
s moznosti naptiklad vyplaty podilu na zisku ¢&i zalohy na podil na zisku.

i) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papiri ve FVOCI, jsou Uétovany pfimo
do nakladd.

k) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mlze generovat vynosy a nést naklady.
Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt segmentu alokovany
a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych finanénich adajl.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment (sménky, Uvéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 Provozni segmenty.
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(I) Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Spoleénost provadéla odhady, které maiji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosUl v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkl lisit.

a. Funkéni ména

Vedeni Spole¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to jak CZK, tak EUR.
Po zvazeni véech faktort, jako je ménova strukturu aktiv, zavazkd, vynostl a nakladu a role dalsich konkurenénich faktort v Ceské
republice (napf. regulace dani a trhu prace), kde je Podfond registrovan, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo uréit CZK jako funkéni ménu
Podfondu.

b. Investi¢nijednotka
Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice oceriuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a nesestavuje
konsolidovanou uéetni zavérku.
Podfond naplnuje klicové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:
shromazdovani penéznich prostredkll od vice investor(l a spolec¢né investovani prostfedkl ve prospéch investor(i a sprava
téchto prostredkd
zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitalovych vynosu a prijmu z investic (napf. Urokovy a obdobny vynos)
méreni a vyhodnocovani vykonnosti na principu realnych hodnot
Pfi vyhodnoceni, zda Podfond splfuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovana fada dalSich charakteristik. Zejména se
jednalo o: mnohost investic a investord, nespriznénost investord, formu investice (majetkova ucast nebo obdobné) a charakter

vydanych investi¢nich akcii.

c. Realna hodnota aktiv a zavazk
Podfond vykazuje vSechny aktiva i zavazky v realné hodnoté. Blizsi informace k ocenéni a hierarchii v sekci 22 Reéalna hodnota.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

a) Zmény uéetnich metod

V béZném ucetnim obdobi nedoslo k zadné zméné ucetnich metod.

b) Opravy chyb minulych téetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucéetnich obdobi se Uctuji na ucétech nakladll nebo vynost bézného obdobi, pokud se
nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uétovani vynosl a naklad minulych obdobi a zmény ucéetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltim investinich akcii ve vykazu o finanéni pozici Podfondu.

V roce 2024 Podfond neproved| zadné opravy chyb minulych let.

4. Provozni segmenty

za rok kong¢ici 31. prosincem 2024

111

Vynosy z poplatku a provizi 1554 1665
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11941004 514919 12 455923
Vynosy celkem 11942558 515030 12457 588
Naklady na poplatky a provize -196 635 -14 002 210637
Spravni naklady -6018 -429 -6 447
.Zmengvclste hoc.i’novty aktiv nvalgzejlm drzitelim 11739906 500598 12 240504
investi¢nich akcii pred zdanénim

Dan z pfijm0 -50553 -3600 -54 153
_Zmem.zvc[ste hoc!poty aktn{ n'alezejlcl drzitelim 11 689 352 496 999 12 186 351
investi¢nich akcii po zdanéni

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2010547 143172 2153719
Flna_ncm aktiva v r’ealne hodnc?te vykgzanel _ 4178997 4178997
do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry

Flna_ncm aktiva v r’ealne hqdnote yykgz_ane 06 892 592 _ 96 892 592
do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy

Flna.ncnl aktiva v r’ealne’ h9dnote vykazane . 2720787 2720787
do zisku nebo ztraty — uvéry

Ostatni financni aktiva 14 538 907 1035325 15574 232
Aktiva segmentu celkem 113442046 8078 281 121 520327
Pasiva

Splatny dariovy zavazek 16884 1202 18086
Ostatni finan¢ni zavazky 14559 373 1036782 15596 155
Ostatni pasiva 99 287 7070 106 357
Sr e eERamEE AR O ALY 14675543 1045055 15720598
nalezejici drzitelim investi¢nich akcii)

_Clsta hvocllnota a|_<'t|v nalezejici drzitellim 08766 503 7033226 105799 729
investicnich akcii

Pasiva segmentu celkem 113442046 8078 281 121520327
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zarok konéici 31. prosincem 2023

33 3 36

Vynosy z poplatkd a provizi

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6010757 382027 6392784
Vynosy celkem 6010790 382030 6392820
Néklady na poplatky a provize -131 899 -12521 -144 420
Spravni naklady -1899 -180 2079
.Zmen.avm’ste hoc.i’novty aktiv nvak'ezejlm drzitelim 5876992 369329 6246321
investi¢nich akcii pfed zdanénim

Dan z pfijmu -14 600 -1386 -15986
.Zmen:a'cl'ste hoq[\oty aktni nglezejncn drzitelim 5862392 367943 6230335
investiénich akcii po zdanéni

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 912852 86 655 999 507
Flnapcnl aktiva v r’ealne hodnf:)te vyk'azantla B 1615 944 1615944
do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Flnapcnl aktiva v r’ealne ht.)dnote’vyk’agane 45057 887 B 45057 887
do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy

F|na.ncn| aktiva v r’ealm’e hvodnote vykazané ) 2661306 2661306
do zisku nebo ztraty - avéry

Ostatni finan¢ni aktiva 4338318 411827 4750145
Aktiva segmentu celkem 50309 057 4775732 55084 789
Pasiva

Splatny dariovy zavazek 11908 1130 13038
Ostatni finanéni zavazky 4892561 464 441 5357 002
Ostatni pasiva 127 298 12084 139382
Ol L Ul AT Rl 5031767 477655 5509422
nalezejici drziteltim investi¢nich akcii)

Qsta hvoc?nota alftlv nalezejici drziteldm 45277 290 4298077 49575367
investi¢nich akcii

Pasiva segmentu celkem 50309 057 4775732 55084 789

5. Penize a penézni ekvivalenty

Bézné ucty v J&T Banka a UniCredit Bank 468 195 175 336
Vkladové uéty a terminované vklady u bank 1685524 824171
Celkem 2153719 999 507

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

6. Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry

a) Rozdéleni dle druhu

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
— Sménky ocenované realnou hodnotou 4178997 1615944
Celkem 4178997 1615944

b) Rozdéleni dle oceriovacich kategorii
VSechny dluhové cenné papiry k 31.12.2024 a k 3112.2023 vykazované v polozZce ,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Rozdéleni dle kotace cenného papiru

- Nekdtované 4178997 1615944
Celkem 4178 997 1615944
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7. Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy a ostatni podily

a) Rozdéleni dle druhu

Investi¢ni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

- zakladatelské akcie 66 66
- investicni akcie 86 826 866 39413894
— ostatni akcie 7115815 5509077
— strukturované produkty 2714214 —
- ostatni investice 235631 134 850
Celkem 96 892 592 45057 887

b) Rozdéleni dle ocerovacich kategorii
Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 vykazované v polozce ,Financéni aktiva v realné

hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy“ jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

c) Rozdéleni dle druhu emitenta a kotace cenného papiru

Reélna hodnota Realna hodnota
Vydané investi¢nimi fondy
— Nekétované 87062563 39548810
Vydané nefinanénimi institucemi
- Nekotované 9830029 5509077
Celkem 96 892 592 45 057 887

d) Rozdéleni dle sektort

Energetika 68,6 % 491%
Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 6,0% 106 %
Nemovitosti, development a pozemky 55% 109 %
Média a nakladatelstvi 34% 70%
Maloobchod a velkoobchod 28% 49%
Profesionalni sport 19% 31%
E-commerce a logistika 21% 53%
Zemédélstvi 1,0% 20%
Hotely a volno¢asové aktivity 20% 14%
Loterie a herni pramysil 08% —
IT 02% 02%
Farmaceuticky pramysl 02% —
Skolstvi — 01%
Specialni chemie — 01%
Celkem podil na aktivech 945% 94,7 %

Celkovy podil 94,5 % k 31.12. 2024 (31. 12. 2023: 94,7 %) predstavuje podil na celkovych aktivech Podfondu, kde v ¢itateli tohoto
podilu je soucet nasledujicich polozek:

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2024 ve vysi
96 892 592 tis. K& (31.12. 2023: 45 057 887 tis. K&),

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — Gvéry k 31.12. 2024 ve vysi 2 720 787 tis. K& (31. 12. 2023:
2 661306 tis. K&),

Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii k 31.12. 2024 ve vysi 15 362 850 tis. K& (31.12.2023: 4 450 500 tis. K&) vykazané
v polozce Ostatni financni aktiva.
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8. Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - uvéry

Poskytnuté kratkodobé uvéry

- jistina — kratkodobeé uvéry 2726 604 2645575
SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND — 173075
J&T REAL ESTATE 2726604 2472500
— nabéhly urok — kratkodobé uvéry — 15539
SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND — 9578
J&T REAL ESTATE — 5961
— Ocenovaci rozdil — kratkodobé uvery -5817 192
SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND — -422
J&T REAL ESTATE -5 817 614
Celkem 2720787 2661 306

9. Ostatni financéni aktiva

Kladna reélna hodnota derivatd 41138 10657
Ostatni pohledavky — kolateral 168 960 288953
Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii 15362 850 4450500
Ostatni pohledavky 1284 35
Ostatni finanéni aktiva celkem 15574 232 4750145

Polozka pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii obsahuje k 31. 12. 2024 nevyporadané investice do investi¢nich akcii
J&T Alliance SICAV a. s. ve vys$i 15 362 850 tis. K& (31.12. 2023: 4 450 500 tis. K& a do investic¢nich akcii J&T Alliance SICAV a. s.).
Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV pfislusného fondu, které je vyhlasené ke konci U¢etniho obdobi a je znamé vzdy
do 3 mésicu po konci uéetniho obdobi.

10. Ostatni financni zavazky

Zavazky vUuci investorim z nevydanych investi¢nich akgii 15416917 4993 642
Zaporna redlna hodnota derivatd 179238 363360
Ostatni finanéni zavazky celkem 15596 155 5357002

Zavazky vlci investorim z nevydanych investi¢nich akcii pfedstavuiji vklady pfijaté od investort po dobu do vydani investi¢nich
akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci U¢etniho obdobi zpravidla do 3 mésict po konci
upisovaciho obdobi.

11. Ostatni pasiva

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 93185 91483
Zavazky vUci Spolecnosti (popl. za obhospodarovani a administraci) 4142 46078
Ostatni zavazky 9030 1821
Ostatni pasiva celkem 106 357 139 382

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozeny doplatek kupni ceny jedné z investic. VySe doplatku je uréena dle
vyvoje realné hodnoty investice.

12. Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investiénich akcii

Podfond nema zakladni kapital. Kapital Podfondu je vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii
viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni U¢etni zavérky bod 2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Ucéely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro ucely zpétného
odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vySe Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv
Podfondu (NAV) pfipadajici na dany druh inv. akcii a po¢tu vydanych investi¢nich akcii daného druhu k danému dni. Investi¢ni akcie
jsou prodavany investoriim na zakladé ¢tvrtletné stanovované prodejni ceny.

K 3112.2024 ve statutu Podfondu je definovano sedm druht investi¢nich akcii, tj.

investi¢ni akcie CZK H (Tfida rastova CZK),

investi¢ni akcie EUR H (Ttida ristova EUR),

investi¢ni akcie CZK HD (Tfida dividendova CZK),

investi¢ni akcie EUR HD (Tfida dividendova EUR),

investi¢ni akcie CZK | (Trida institucionalni CZK),

investi¢ni akcie EUR | (Tfida institucionalni EUR),

investi¢ni akcie EUR ID (Ttida institucionalni EUR).

K 3112.2023 &tyfi druhy investi¢nich akcii, j.
investiéni akcie CZK H (Ttida ristova CZK),
investi¢ni akcie EUR H (Trida rlstova EUR),
investi¢ni akcie CZK HD (Tfida dividendova CZK)
investi¢ni akcie EUR HD (Tfida dividendova EUR).
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Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ k 31.12. 2024:

Trida rastova Trida rastova Trida dividendova Trida dividendova Trida institucionalni Trida institucionalni Trida institucionalni
CZKH EURH CZKHD EURHD CzKI EURI EURID Celkem

Vydané investi¢ni akcie (v ks)
Vydané investi¢ni akcie (v tis. K¢)

Gista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/K&) k 31.12. 2024

Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ k: 31.12. 2023:

Trida rastova Trida rastova Trida dividendova Trida dividendova
CZKH EURH CZKHD EURHD Celkem

Vydané investi¢ni akcie (v ks)
Vydané investi¢ni akcie (v tis. K¢)

CGista hodnota aktiv na podilovy list (v EUR/K&) k 31.12. 2023

Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ béhem roku 2024:

K1.lednu

Vydané béhem roku
Odkoupené béhem roku
Prestupy mezi tfidami

Zustatek k 31. prosinci

20455332 280
36 117 476
1,7656 K¢

15901 639 806
23907 257
1,5034Ké

15901 639 806
4553692474

20455332280

743 448 890
29803054
1,5917 EUR

662022 349
22457 402
1,3719EUR

662 022 349

469 252 743
-387 826 202
743 448 890

2620021
3177902
1212,9300Ké

2610097
2938649
112587Ké

2610097
9924

2620021

224471
338900
59,94 EUR

200000
272059
55,01 EUR

200000
24471

224471

Trida rastova Trida rastova Trida dividendova Trida
CZKH EURH CZKHD

19802612
2161825
109,16 Ké

16 566 472 252
49 575 367

Trida rastova Trida rastova Trida dividendova Trida dendova Trida instituciona
CZKH EURH CZKHD EUR HD CzKI

19802612

19802612

5500000
1450516
10,47 EUR

Trida institucionalni Trida institucionalni
EURI EURID

5500000

5500000

12400000
32750056
104,86 EUR

6500000

5900000
12400000

21239 328 274
105799729

16 566 472 252
5054782224
-281 926 202
21239328 274

i Trida institucionalni Trida institucionalni
EURI EURID Celkem

K1.lednu

Zména cCisté hodnoty aktiv nalezejicich podilnikiim
Dividenda

Vydané béhem roku

Odkoupené béhem roku

Prestupy mezi tfidami

Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach

Zustatek k 31. prosinci

23907 257
4891725

7318494

36 117 476

22 457 402
5009 528

16789444
-14912 250
458 930
29803054

2938 649
490 464
-262 505
11294

3177902

272059
46812
-19830
34 895

4964
338900

161 825

2000000

2161825

1390125

-4 950
1450516

1520656

16 276 000
14912 250
41 150
32750056

49 575 367
12186351

-282 335
43 820 252

500094
105799729
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Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ béhem roku 2023:

Trida rastova Trida rastova Trida dividendova Trida dividendova
CZKH EURH CZKHD EURHD

K1.lednu 12198 342316 489 585920
Vydané béhem roku 3703297 490 172 436 429

Odkoupené béhem roku — —

Zustatek k 31. prosinci 15901 639806 662022 349
e N

CZKH EURH

K1.lednu 15412483 14088 262

Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejicich podilnikiim 3337841 2539531

Vydané béhem roku 5156933 5417 150

Odkoupené béhem roku — —
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach — 412 459

Zustatek k 31. prosinci 23907 257 22457 402

13. Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a opci

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

Budou Budou Realna
nedisk. nedisk. vydaje hodnota

Terminové ménové operace 33392113 33269385 -138 100

Derivatové nastroje pro fizeni rizik

Celkem 33392113 33 269 385 -138 100

Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ¢eské koruny a prodava eura, aby zajistil svou
ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci 21.d)(ii) Ménové riziko.

2610097 200000
2610097 200000

Trida dividendova Trida dividendova
CZKHD EUR HD

328 154 24 809
2610495 234700

— 12550

272059

31.12.2023

12687928 236
3878544016

16 566 472 252

29500745
6230335
13419278
425009
49 575 367

Budouci Budouci Realna
nedisk. pfijmy nedisk. vydaje hodnota

23021 227 23161817
23021 227 23 161817

-352703
-352703
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b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt finan¢nich derivatl k jejich zbytkovym dobam
do splatnosti.

Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 6689 402 26702710 — — — 33392112
Terminové ménové operace (zavazky) 6674 025 26 595 360 —_ — —_ 33269385

Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 23021227 — — — — 23021 227

Terminové ménové operace (zavazky) 23161817 — — — — 23161817

14.Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

Ostatni poplatky 1665 36
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 1665 36
Poplatky za penézni operace 33 19
Poplatek za obhospodarovani 138 369 141 200
Poplatek za administraci 56 648 28240
Poplatek depozitafi 13207 1815
Ostatni poplatky a provize 2380 1386
Naklady na poplatky a provize celkem 210637 144 420

15. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk/ztrata z financni aktiv - akcie, podilové listy a ostatni podily 11716995 5582144
Zisky/ztraty ze smének (v¢. irokovych vynosti) 195912 335934
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -208 363 -8896
Zisk/ztrata z kurzovych rozdilt 470303 443 044
Zisk/ztrata z vkladovych uctl a poskytnutych tvéra vé. arokovych vynosu 281076 40558

Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 12455923 6392784




Zisk/ztrata z finan¢ni aktiv — akcie, podilove listy a ostatni podily pfedstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni na realnou hodnotu
a realizované zisky/ztraty z prodejd. Detailni informace o zhodnoceni jednotlivych investic jsou uvedeny ve vyrocni zpravé v ¢asti
LInformace o podnikatelské ¢innosti“.

Zisk/ztrata z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven
i pfecenéni z dosud nevyporadanych derivatl pfecenovanych na realnou hodnotu.

Zisk/ztrata z kurzovych rozdili predstavuje zisky a ztraty z realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdilC.

Veskereé zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finan¢nich nastrojli povinné ocenénych ve FVTPL.

16. Spravni naklady
Naklady na audit (vé. DPH) 1799 1286
Pravni poradenstvi 4008 74
Ostatni (znalecké posudky, preklady, notarskeé sluzby) 640 719
Spravni naklady celkem 6 447 2079

Za rok 2024, resp. za rok 2023 byl Podfondu auditorem uctovan za auditorské a ostatni sluzby nasledujici objem penéznich
prostredk:

Povinny audit u¢etni zavérky 1799 1286
Jiné ovérovaci sluzby — —
Danové poradenstvi — —
Jiné neauditorské sluzby — —

Naklady na audit (vé. DPH) 1799 1286

17. Vynosy/naklady dle oblasti

Geografické oblasti

Vynosy z poplatkd a provizi 1665

Néklady na poplatky a provize 210637 — —
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 9443278 3012645 —
Spravni naklady -6 447 — —

Vynosy z Urokl a podobné vynosy

Naklady na poplatky a provize -144 420 — —
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4633063 1759721 —
Spravni naklady -2079 — —

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

18. Dan z prijmu a odlozeny danovy zavazek/pohledavka

a) Dan z pFijmi - splatna dan

Dari splatna za bézné ucetni obdobi 54 369 39272
Dan splatna za minula uéetni obdobi -216 23287
Darn z pFijmu - splatna dari celkem 54153 15986

Podfond je dle platnych pravnich predpist dariovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob. Dan z pfijmu
pro Podfond pro rok 2024 a 2023 je 5 %.

Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi pfed zdanénim 12240504 6246 321
vynosy nepodléhajici zdanéni -11 574 660 -5713560
dariové neodcitatelné / neuznatelné naklady 421540 252 680
Zaklad dané 1087 384 785441
Sazba dané 5% 5%
Darni splatna za bézné ucetni obdobi 54 369 39272
Zuctovani dané minulych let -216 -23287
Dairi z pFijmu - splatna dar celkem 54153 15986

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fondl, kde Podfond drzi vice nez 10% podil na vlastnim kapitalu
a precenéni je dle dariové legislativy nedanovy vynos. Odpovidajici podil nakladU je také darfiové neodecitatelny.

v

b) Dari z pfijma - odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pogitany ze vS§ech docasnych rozdilt za pouziti dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v béZzném ucetnim obdobi ani v minulém ucetnim obdobi nevykazuje odloZzenou dan.
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c) Sesouhlaseni hypotetického nakladu a skute¢ného naklad na dari z pFijmu

Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi pred zdanénim 12240504 6246 321
Sazba dané z piijmU 5% 5%
Hypoteticky naklad na dan z pfijm0 612025 312316

Sesouhlaseni pomoci efektu z:

zuctovani dané minulych let 216 -23287
vynosU nepodléhajici zdanéni -578733 -285678
danové neodcitatelnych / neuznatelnych naklad 21077 12634

uplatnéné danové ztraty z min. let — —

Naklad na dan z pfijmu 54153 15986

19. Transakce se spfriznénymi osobami

Ostatni finanéni aktiva

pohledavka — J&T BANKA, a.s. 1991453 —
Ostatni pasiva

Uplata za obhospodarovani fondu — Investi¢ni spoleénost 4142 46 079

Uplata za sluzby depozitare — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 3826 605

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
urokovy vynos — J&T BANKA, a. s. 56243 539
vynosy z derivatovych operaci — J&T BANKA, a.s. — 63970
Naklady na poplatky a provize
naklady na obhospod. a administr. fondu — Investi¢ni spole¢nost 195017 141 200
naklady na sluzby depozitare — ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 13207 1815

20. Financéni nastroje - rizeni rizik

a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a z drzenych finanénich nastrojl:

uvérove riziko;

riziko likvidity;

trzni rizika;

operacni riziko.

Podfond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je
fond vystaven, popsana ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, ktera je zamérena na investice do cennych papirt investi¢nich fondd, casti
v kapitalovych spole¢nostech, nemovitosti, pohledavek, doplfikové na investice do akcii a obdobnych investi¢nich cennych papirt,
dluhovych cennych papirll a nastroju penézniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do produktl, nesouci vyssi vynos, i kdyz
predstavuiji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele Podfondu ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem fizeni rizik
jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroju v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona, statutem
Podfondu a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
nastaveni prislusnych limiti a kontrol
monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu. Cilem
obhospodarujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve kterém vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti,
a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standardt a metodik.

Investi¢ni spole¢nost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limitd danych zakonem a statutem
Podfondu. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Podfondu vykonavaiji odborné Utvary investiéni spole¢nosti Podfondu. Cinnost investi¢ni
spole¢nosti Podfondu dale priibéZzné kontroluje depozitar Podfondu.

Investiéni spoleénost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii. Investiéni spole¢nost
pfi obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou pécdi. K zajisténi odborné péce vyuziva odbornych znalosti
a zkusenosti svych zaméstnancu, o jejichZ profesionalni Uroven systematicky pecuje.

V pfipadé potreby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani majetku Podfondu externi firmy s cilem zabezpedit nejlepsi
sluzby v oblasti pravniho a dariového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry, apod.

b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty udetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni své smiuvni

zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastroji pouzivanych pro fizeni likvidity (umistovani volnych penéznich prostredku
do kratkodobych nastroji penézniho trhu).

2



(i) RizeniGivérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice vlé&i protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a provadéni
transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu Podfondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mlze Ucetni jednotce vzniknout riziko. Riziko
vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina
aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd. Obhospodarovatel Podfondu snizuje rizika
z pouziti finanénich derivatl a komoditnich derivatl zpisoby danymi statutem Podfondu a pfislusnymi pravnimi predpisy.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhu aktiv

Penize a penézni ekvivalenty

Podfond drzi penézni prostfedky na uc¢tech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spole¢nosti
Moody’s. Také ma jeden vkladovy Ucet vedeny u J&T Banky, a.s., ktera ma rating Baa2 od spole¢nosti Moody’s. Podfond maze
pfipadné zfizovat nebo vést penézni Uty na jméno podfondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy
a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje véechny penézni Ucty zfizené pro Podfond
a kontroluje pohyb penéznich prostredkl tohoto Podfondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry
Fond nedrzi zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v Podfondu jsou bez ratingu. Procenta uvadéji
podil instrument( na celkovych aktivech Podfondu.

Bez ratingu 4178997 1615944 3% 3%
K 31. prosinci 4178 997 1615944 3% 3%
Uvéry

Fond k 31.12.2024 poskytnul Uvéry subjektlim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy objem poskytnutych avér(
v redlné hodnoté je 2 720 787 tis. K&.

Ostatni aktiva - derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni rizika souvisejiciho
s investovanim na Uc¢et tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuzivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako derivaty, které slouzi
k zajisténi majetku podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou sjednavany s bankovnimi finanénimi institucemi a zajistény
kolateraly, avérové riziko je nematerialni.

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace uvérového rizika vznika z divodu existence uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami,

které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazklm. K datu Gcetni zavérky neméla ucetni jednotka vyznamnou koncentraci
uvéroveho rizika vaéi individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznikd.

Koncentrace dle sektort

Finanéni Nefinané Nezaraze
organizace organizace do sektort Celkem

Penize a penézni ekvivalenty 2153719 2153719
Dluhové cenné papiry — 4178997 — 4178 997
Uvéry —_ 2720787 —_ 2720787
Celkem — 9053503 — 9053503

e = = = e

organizace organizace do sektorti Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 999 507 999 507
Dluhové cenné papiry — 1615944 — 1615944
Uvéry — 2661 306 — 2661 306
Celkem —_ 5276757 —_ 5276 757

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Ceska Evropska unie
republika bez CR Celkem

Penize a penézni ekvivalenty 2153719 2153719
Dluhové cenné papiry — 4178997 — 4178 997
Uvéry — 2720787 — 2720787
Celkem 2153719 6899784 — 9053503
) o e

republika bez CR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 999 507 999 507
Dluhové cenné papiry — 1615944 — 1615944
Uvary — 2661306 — 2661306
Celkem 999 507 4277 250 —_ 5276 757

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

(iv) Zajisténi

Fond snizuje uvéroveé riziko vyplyvajici z derivatl uzaviranim pfislusnych zajistovacich smiluv.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzéach, s centralni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA smluv (International

Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé uvérového selhani protistrany, dochazi
k ukonéeni vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vysledna ¢astka, ktera se nasledné vyporadava.
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Podfond rovnéz aplikuje dodatec¢né zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Podfond anebo protistrana
transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni Uvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je vyporadavano na pravidelné bazi. K datu
Ucetni zavérky nebylo zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato (2023: nebylo zadné zajisténi poskytnuto ani prijato).

c) Likvidita

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Podfondu
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazku prispévky pfijaté od ucastnikd, statu a tretich stran ve prospéch uc¢astniku.

Cast prostiedku je investovana do akciovych instrumentt, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak obecné
nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz prfedmétem urcéitych omezeni pfi zpétném odkupu. Podfond tedy nemusi byt v kazdém
okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkim z divodu dodatec¢ného ¢asu potfebného na zpenéznéni téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srazky pti odkupu Podfondem vydanych investi¢nich akcii (i) 15 % pfi
vyporadani do 4 mésict od odkupu (ii) 5 % pfi vyporadani do 12 mésict od odkupu (i) 2% pfi vyporadani do 24 mésict od odkupu.
Pokud v prabéhu kalendarniho roku pozadaiji o odkup investiénich akcii akcionafri vlastnici alespori 30 % investi¢nich akcii, Podfond
vyporada odkupy z 10 % formou penézniho plnéni a zbylych 90 % bude vyporadanych formou nepenézitého pInéni — pomoci podilu
na aktivech, do kterych Podfond investuje.

Dale muze Podfond pouzit veSkerych zakonnych prostfedkd pro zajisténi dostate¢né likvidity (napfiklad pozastavit az na 2 roky
odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investori v Podfondu investujici do riistovych tfid (CZK H a EUR H) a také do dividendové tridy CZK HD maji moznost investi¢ni akcie
prodat na sekundarnim trhu, jelikoz investi¢ni akcie téchto tfid jsou obchodovany na Burze cennych papirli Praha.

Omezeni, véetné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelna s omezenimi na strané investi¢nich
akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredku investor(.

(i) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazk( v predpokladanych nediskontovanych
¢astkach zahrnujici predpokladané urokové platby:

31. prosince 2024

Bez
Nedisk.
(v tis. K&) penézni toky

Od 1roku
do 5 let

specifi-
kace

Finaéni aktiva

Nederivatova aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2153719 2153719 2153719 — — — —
Dluhové cenné papiry 4178997 4244093 1442113 2801980 — — —

Akcie, podilové listy

iy 96892 592 96892592 — — 96892592 = =
Uvéry 2720787 2834169 — 2834169 — — —
bO:;aF:ﬂ gg‘;‘;ﬁ?ﬂj L 15533004 15533004 15533004 — — — —
Celkem 121479189 121657667 19128926 5636149 96892592 — —
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik: 41138
Pfijem 11768957 4058772 7710185 = = =
Vydaj 11635470  -4029600 7605870 — — —
Celkem 41138 133487 29172 104 315 = = =
Financni zavazky
Nederivatové zavazky
S:;aém 22‘;‘:/2?['1 AR 15416917 15416917 15416917 = = = =
Ostatni pasiva 106 357 106 357 13172 — 93185 — —
dCr'i‘lttZ E‘;??ﬁ:;ﬂf:ﬁ:fg:"" 105799729 105799729 — — 105799729 — —
Celkem 121323003 121323003 15430089 — 105892914 — —
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik: 179238
Prijlem 21623156 2630630 18992526 = = =
Vydaj 21633915 2644425 -18989490 — — —
Celkem 179238 10759 13795 3036 = = =

63



31. prosince 2023 Bez Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypoéteny a vykazany nasledovné:

Ugetni Nedisk.
(v tis. K&) hodnota penézni toky

.. Druh finanéniho nastroje Zpusoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti
Finacni aktiva
Nederivatova aktiva Nederivatoveé finanéni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové platby.
Penize a penézni ekvivalenty 999 507 999 507 999 507 — — — —

Od 3 més. Od 1roku specifi-

kace

do 1roku do 5 let

) ) ) Derivatové finandni nastroie drsené z di- Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé nominalni penézni
Dluhové cenné papiry 1615944 1661989 1225989 436 000 — — — ) toky z derivatu, které nejsou vyporadavany na netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.),

eeliizoni rizik a Cisté nominalni penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi
Akcie, podilové listy b L

; . 45 057 887 45 057 887 — — 44923037* 134850 —
a ostatni podily
Uvéry 2661306 2861251 — 2861251 — — —
Ostatni finanéni aktiva EEeyrT ez | eeeprn _ _ _ _ d) Trznirizika
bez RH derivata
Celkem 55074 132 55320122 6964984 3297 251 44923037 134850 — Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Ucetni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic vzniklych
Derivatova aktiva z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.
Nastroje pro fizeni rizik: 10657 - - . . e . L .. . .. T - ., ..
Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji,
Prijem 2083533 2083533 - - - - které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Vydaj -2071 392 2071392 — — — —
Celkem 10657 12141 12141 — — — — (i) Urokove riziko
Podfond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadl vykyva aktudlnich trznich arokovych sazeb. Redlna hodnota a vynosy
Financni zavazky z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén rist, ale i klesat.
Nederivatové zavazky
e, Podfond fidi urokove riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.
OS2 87 4993642 4993642 4993642 — — — —
bez RH derivata
Ostatni pasiva 139382 139382 . . 139382 . . Podfond nepouziva derivaty pro fizeni Urokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci ucetnictvi.
Cista hodnota aktiv nalezejici
drsitelam investiénich akci# 49575367 49575367 = = 49575 367" = = Analyza citlivosti arokového rizika
Nasledujici tabulka je zalozena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni. Model
Celkem 54708 391 54708 391 4993 642 — 49714749 — — N . . . , R . , . , Y. . ,
predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni
Derivatové zavazky v priib&hu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na pfedpokladu, ze prostfedky uvolné&né splacenim nebo prodejem Uro&enych
Nastroje pro fizeni rizik: 363 360 aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka nize zobrazuje
Pfijem 20937 694 7837151 13100543 _ _ _ dopad na vykaz o Uplném vysledku a polozku ¢ista hodnota aktiv nalezejici drzitellim investi¢nich akcii ve vykazu o finanéni pozici,
o pokud by korunova a eurova vynosova kfivka na poc¢atku prislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodl a za
Vydaj -21 090425 7961450 -13128975 — — — . N . — o v ¥
predpokladu, ze ostatni Urokoveé miry by zlstaly nezménéné.
Celkem 363 360 -159731 -124 299 -28432 — — —

_ Rust sazeb o 100 bazickych bodu Pokles sazeb o 100 bazickych bodii

Dopad na vykaz zisku a ztraty -24 550 24845
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -24 550 24 845
_ Rust sazeb o0 100 bazickych bodu Pokles sazeb 0 100 bazickych bodt
Dopad na vykaz zisku a ztraty -28 698 29932
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -28 698 29932
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(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Uéetni jednotky vaéi ménovym rizikaim.

Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu o Uplném vysledku.

Expozice k ménovému riziku

Penize a penézni ekvivalenty 142772 2010947 2153719
Dluhové cenné papiry 2401708 1777289 4178997
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 525 390 367 202 96 892 592
Uvéry 2720787 — 2720787
Ostatni finanéni aktiva 14989125 585107 15574 232
Aktiva celkem 116779782 4740545 121 520 327
Splatny dafiovy zavazek — 18086 18086
Ostatni finanéni zavazky 15199 297 396 858 15596 155
Ostatni pasiva 97 157 9200 106 357
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investicnich akgii 64 342526 41457 203 105799729
Zavazky celkem 79638980 41 881 347 121 520327
Cista ménova pozice bez ménovych derivatt 37 140 802 -37 140802 —_
Podrozvahové expozice — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-) zménovych derivatl -33269385 33392113 122728
Cista ménova pozice vé. ménovych derivatt 3871417 -3748691
S ) = =

Penize a penézni ekvivalenty 69890 929617 999 507
Dluhové cenné papiry 1210924 405020 1615944
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 666 625 391 262 45057 887
Uveéry 2661306 — 2661306
Ostatni finanéni aktiva 4459 642 290503 4750145
Aktiva celkem 53068 387 2016 402 55084 789
Splatny danovy zavazek — 13038 13038
Ostatni finanéni zavazky 4945000 412 002 5357 002
Ostatni pasiva 92582 46 800 139382
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 22729461 26 845906 49 575 367
Zavazky celkem 27767043 27 317 746 55084789
Cista ménova pozice bez ménovych derivati 25301 344 -25 301 344 —
Podrozvahové expozice — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-) z ménovych derivatu -23161 817 23021 227 -140 590
Cista ménova pozice vé. ménovych derivatt 2139527 -2280117

Analyza citlivosti ménového rizika
Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vaéi KE k rozvahovému dni. Model
predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz o Uplném vysledku a polozku &ista hodnota
aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii ve vykazu o finanéni pozici, pokud by K& posilila/ oslabila vi¢i EUR o 2 %, jelikoz Fond ma
cizoménovou expozici pouze v EUR.

Dopad na vykaz zisku a ztraty -77428 77428
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -77428 77428
Dopad na vykaz zisku a ztraty 42791 42791
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -42791 42791

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Uéetni jednotky a finanénich derivatl odvozenych
od téchto nastrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyZz urdita ¢ast akciového rizika vznika také
z dlivodu neobchodnich aktivit u¢etni jednotky. Rizika akciovych nastroju jsou fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastrojli podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu s regulatornimi
pozadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Podfondu.

K 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023 Podfond pfimo neinvestoval do akciovych nastrojli obchodovanych na verejnych trzich.

Analyza citlivosti akciového rizika
Fond nevlastni zadné obchodované akcie a tudiz pohyby na trzich nemaji zadny pfimy dopad na vykaz o Uplném vysledku a Gistou
hodnotu aktiv nalezejici drzitellim investi¢nich akcii.

(iv) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi minimalné jednou roéné stresové testovani Urokového, ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, ze
aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na finanénich trzich a interné definované nepravdépodobné scénare a modeluje
jejich dopad na vysledek hospodareni U¢etni jednotky. Ugetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénate, které jsou soudasti
procesu fizeni rizik.

e) Operacniriziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procest(, lidského faktoru nebo systéma &i riziko ztraty
vlivem vnéjSich udalosti v¢etné rizika informacénich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem fizeni operac¢niho rizika
v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi pozadované urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost
za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spole¢nosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem
celkovych norem pro Fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor Fizeni rizik spole¢nosti i matefské spolec¢nosti, a které pokryvaiji
nasleduijici oblasti:

identifikace operacéniho rizika v ramci systému kontroly;

vyhodnoceni identifikovanych rizik;

pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni poZzadované trovné aktivit);

hlaseni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti operaéniho rizika;
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f) Konflikt na Ukrajiné

Valec¢ny konflikt na Ukrajing, jenz zapocal v Unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym vyvojem. Ruska federace
se témér pretransformovala na valeénou ekonomiku a Ukrajina podporovana zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke
konci roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi Uzemni zisky. Da se tedy
fici, ze se v souc¢asnosti vede opotfebovavaci valka.

V roce 2024 firmy a domacnosti éelily rostoucim nakladm na energii a suroviny, coz omezovalo spotrebitelské vydaje a investice.
Kromé toho politicka a ekonomicka nejistota spojena s konfliktem, spolu s probihajicimi americkymi volbami, negativné ovlivnila
zahraniéni investice a obchodni aktivity v region.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny
dopad na ucetni zaverku k 31. prosinci 2024.

g) Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli Palestinsti radikalové utok na Izrael, béhem néhoz doslo také k inosu stovky rukojmich, z nichz
néktefi jsou dodnes drzeni na Uzemi Pasma Gazy. Izrael se rozhodl pro odvetny uder, ktery vyustil v pozemni vojenskou operaci
v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou situaci na Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tise
podporuiji a ty, které by si prali diplomatické jednani s cilem deeskalace konfliktu.

V roce 2024 se konflikty projevily v poklesu hospodarskych aktivit, pfi€¢emz politicka nestabilita odradila zahrani¢ni investice
a obchodni prilezitosti. Napéti v regionu mélo také dopad na migraci a humanitarni otazky, coz vytvarelo dalsi vyzvy pro zemé, které
se snazily stabilizovat sva hospodarstvi a zajistit socialni pohodu obyvatelstva. Celkové dochazi v disledku konfliktu k zvySovani
nejistoty na svétovych trzich.

Spolec¢nosti, zastoupené v portfoliu fondu, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto konfliktu, jelikoz maji podstatna aktiva situovana
mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spolec¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla Spoleénost k zavéru, Ze tato udalost
nema vyznamny dopad na Uéetni zavérku k 31. prosinci 2024.

21. Realna hodnota

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zavazky uskutec¢nuji dostateéné éasto a v dostate¢ném objemu,
aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak U¢etni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji vyuziti
relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstup(. Vybrana oceriovaci technika zahrnuje véechny
z faktorq, které by Uc¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tok,
porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:
bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),
uvérové marze (credit spreads),
ceny dluhopist a akcii,
ménove kurzy,
EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,
ocCekavané cenove volatility a korelace,
finan¢ni plany a predpokladané penézni toky,
likviditni/specifické prirazky.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuije realné hodnoty za pouziti nasleduiici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup(i pouzitych
k ocenéni.

Uroveri 1: Vstupy na trovni 1jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva éi zavazky, k nimz ma Géetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pFimo (tj. jako ceny) nebo
nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouZziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udaja.

Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:

— 2T - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je povazovana za cenu
z neaktivniho trhu;

— 2M - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.

Uroven 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Grovef zahrnuje véechny nastroje, pro které ocefiovaci
metody zahrnuiji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zavazky uskutec¢nuji dostate¢né ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny prisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduije, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupuijici a prodavajici

c) aceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finan¢ni aktivum neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pfi pouziti
ocenovacich technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech,

které by uplatnili ¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci Gcetniho obdobi,
v kterém dana zména nastala.
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c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuii nasleduijici:
oveéreni pozorovatelnych vstupl a cen;
kontrola a schvaleni procesl pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
validace modeld;
kalibrace a zpétné testovani modell vic¢i uskuteénénym trznim transakcim;
kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné hodnoté v ramci irovné 3.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni jednotka zvazuje
a dokumentuje dlkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje
nasleduijici:

oveéreni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutec¢nou trzni transakci a zda realna hodnota

predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky

nastroje, ktery se oceriuije;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou vykazany
v realné hodnoté v rozvaze:

31.12.2024

Finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty — 2153719 —
Dluhové cenné papiry — — 4178997
Akcie, podilové listy a ostatni podily 137 655 — 96 754 937
Uvéry — - 2720787
Ostatni finanéni aktiva — 15574 232 —

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni zavazky — — 15596 155

31.12.2023

Finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty — 999 507 —
Dluhové cenné papiry — — 1615944
Akcie, podilové listy a ostatni podily — — 45057 887
Uvéry — — 2661306
Ostatni finanéni aktiva — 4750145 —

Finanéni zavazky

Ostatni finanéni zavazky — — 5357 002

(i) PFevody mezi tirovni1a Grovni2

Béhem béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro Zzadné cenné papiry, které by zpUsobily pfevod z Urovné
1do urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) Pouzité oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasleduijici ocefiovaci techniky a vstupni veliciny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii
realnych hodnot zarazena do urovné 2.V prabéhu bézného uc¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo
vstupd.

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné papiry
(Groven 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou
aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Urover 2 / Uroven 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a diskontovanych
penéznich toku. Toto zahrnuje:
soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
a Cistou soucasnou hodnotu vypoétenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen cennych papird
s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni realné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych penéznich toku (,DCF*),
pricemz vstupni hodnoty pochazely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zadanim udajd do modelu
DCF se provadi kontrola predpokladt vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako soucet nasledujicich komponentu:

(i) bezrizikové sazby — oc¢ekavana mira vynosu za bezrizikovou investici

(i) Spread za trzni duraci — prirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrument(, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu — prémie reflektujici apetit trhu investovat a pritomnost nakupujicich a prodavajicich. Tento spread muze
reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) ¢i variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny
(bid, mid, ask).

(iv) Obecny trzni kreditni spread — kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi i¢astniky trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread — reflektuje specifické kreditni riziko spojené s ivérovou kvalitou konkrétniho emitenta a specifika
instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napf. rizika sektoru &i geografickou/ménovou lokaci. Specifika
instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority (seniorni versus podrfizené emise) ¢i jiné charakteristiky (napf. perpetuitni
charakter, apod.). Je vyjadren jako dodate¢na prirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi predpoklady pouzitymi pfi oceriovani byly o¢ekavané financéni toky a diskontni sazby.

V priibéhu bézného ucéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Financéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro ktere jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou pouzity

tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Uroveri 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokert pro identicky cenny papir, které jsou vykonatelné
(executable) a které zohlednuji skute¢né souc¢asné trzni podminky (Uroven 2).
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Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papir(i je ur¢ena aplikaci nékteré z ocerovacich metod v zavislosti na charakteristi-

ce podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocenovaci metody Ize obecné rozdélit na nasleduijici:
Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penéznich tokd, kdy jsou predikovany budouci penézni toky plynouci
z daného aktiva (napf. penézni toky pro vlastniky a véritele, dividendy, ¢i splatky jistiny a irokl u dluhovych cennych papirt). Tyto
finanéni toky jsou nasledné diskontovany na jejich sou¢asnou hodnotu za pomoci diskontni sazby, ktera odrazi riziko dosazeni
danych penéznich roku. Diskontni sazba byva stanovena na zakladé pozorovatelnych trznich parametrd.
Trzni metody, zejména metody trznich &i transakénich nasobkd. V tomto pfipadé je hodnota ocenovaného celého papiru
stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany &i nabidnuty k prodeji a jejichz realizovana &i
nabizena cena je znama. Tato cena je vztazena k urcité velic¢iné (napf. trzby ¢i ukazatel EBITDA) a vysledny nasobek je aplikovan
na hodnotu dané veli¢iny ocenovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale aplikovany dalsi Upravy dle potreby (napf.
Uprava o cisty dluh). Blize viz sekce (iii) nize.
Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich nakladud, nebo napf. metoda Ucetni hodnoty, ktera maze byt
pouzita v situaci, kdy se nepredpoklada, Ze je realna hodnota daného aktiva ¢i zavazku materialné odliSna od hodnoty Uc¢etni.

Blize viz sekce (jii) nize.

Nekotované investi¢ni akcie nebo podilové listy v jinych investiénich fondech

Realna hodnota nekotovanych podilovych listti nebo investi¢nich akcii (dale jen ,vydané cenné papiry*“) v jinych investi¢nich fondech
je uréena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV). Pokud investi¢ni fond pravidelné (alespori 1x mési¢né) odkupuije své vydané
cenné papiry a zaroven je alespor 1x mési¢né zvefejiiovana cena a poc¢et téchto cennych papird, jsou tato aktiva v hierarchii realnych
hodnot zafazena do Urovné 1.V ostatnich pfipadech jsou tato aktiva zafazena do Urovné 3.

Neupravena c¢ista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud pofizené investi¢ni akcie v jiném fondu jsou zpétné prodejné
(redeemable) za podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investi¢nich akcii Podfondu a za predpokladu, ze NAV
je pravidelné vyhlasovano. Pokud nikoliv, pak NAV je pouzito jako vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou
prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného odkupu (napf. z dlivodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Uprava je na zakladé isudku
provedeného obhospodarovatelem Podfondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napr. aplikace dané vyse poplatku za zpétny
odkup), apod. Spole¢nost zvazila uplatnéni likviditni pfirazky a vyhodnotila, Zze vyhlasené NAV predstavuje realizovatelnou cenu.

V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstup.

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — tuvéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych avéra vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych penéznich tokl s vyuZitim Grokové
sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.
U znehodnocenych uvérd se vychazi ze sou¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosu

z pfipadné realizace zajisténi.

PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a prihlizi se k o¢ekdvanému prabéhu
splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny avérd.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Ostatni finanéni aktiva/zavazky- Derivaty - FX forwardy

Realna hodnota FX forward(l je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich z daného derivatu
s prihlédnutim k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotu a forwardu a referenéni Urokové sazby apod. (Urovern 2).

V priibéhu bézného ucéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro trover 3

(v tis. K&)

Kategorie instrumentu

31.12.2024

J&T ALLIANCE
trida EUR investorska A

Sandberg Private Equity 2 Fund

J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES - tfida EUR |

JTFG FUND I SICAV - tfida CZK

JTFG FUND | SICAV - tfida EUR

Sandberg Investment
Fund Il SCSp

J&T AGRICULTURE SICAV
— tfida IAA

BHP HOTELS - tfida A

MYTHESSA HOLDING LTD

MEF HOLDINGS LIMITED

JTFG FUND Il - tfida A

JTFG FUND Il - tfida B EUR

Celkem

Realna
hodnota

79230374

1449419

1515258

228 642

710201

235631

1240670

947 233

7115816

2714214

839

1366575

96 754 937

Metoda

ocenéni

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Cista aktiva
spolec¢nosti
precenéna na RH

Cista aktiva
spole¢nosti
precenéna na RH

Hodnota
NAV fondu

Hodnota
NAV fondu

Vyznamny
nepozorovatelny
vstup

Odekavané CF
z fondu

Odekavané CF
z fondu

Odekavane CF
z fondu

Odekavane CF
z fondu

Ocekavané CF
z fondu

Ocekavané CF
z fondu

Odekavané CF
z fondu

Odekavané CF
z fondu

Odekavaneé CF
z investice

Odekavané CF
z investice

Odekavane CF
z fondu

Odekavane CF
z fondu

Interval
hodnot

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Hodnota
investice

Citlivost RH
na vstup

Vyznamny nartst miize
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narlst mGze
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narlist mGze
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narlst mize
zvySit RH instrumentu

Vyznamny nartst miize
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narGst mize
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narlst mize
zvysit RH instrumentu
Vyznamny nartst miize

zvySit RH instrumentu

Vyznamny narlist mGze
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narutst miize
zvySit RH instrumentu

Vyznamny narlist mGze
zvysit RH instrumentu

Vyznamny narlst mize
zvysit RH instrumentu
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Vyznamny
Realna Metoda nepozorovatelny Interval Citlivost RH
hodnota ocenéni vstup hodnot na vstup
31.12.2023
Hodnota Ocekavaneé CF Hodnota Vyznamny narust mize
JATALLIANCE 34076375 NAV fondu z fondu investice zvySit RH instrumentu
. . Hodnota Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nartst mize
el e B 2 (A S B NAV fondu z fondu investice zvySit FV instrumentu
J&T PROPERTY 949074 Hodnota Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nartst mize
OPPORTUNITIES NAV fondu z fondu investice zvysit FV instrumentu
Hodnota Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nardst maze
SECEES 29 NAV fondu z fondu investice zvysit FV instrumentu
Sandberg Investment 134850 Hodnota Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nartst mize
Fund Il SCSp NAV fondu z fondu investice zvySit FV instrumentu
Hodnota Ocekavané CF Hodnota Vyznamny nartst mize
AT S A e EH R NAV fondu z fondu investice zvysit FV instrumentu
J&T AGRICULTURE SICAV as. 1112648 Hodnota Ocekavané CF .Hodnpta Vyzr]av{nny r_1arust muze
NAV fondu z fondu investice zvysit FV instrumentu
Hodnota QOcekavané CF Hodnota Vyznamny nartst mize
Sl REUELEE Y as, RIEEY NAV fondu z fondu investice zvysit FV instrumentu
Cista aktiva o , P
MYTHESSA HOLDING LTD 5509077 spolecnosti Ocekavané CF Hodnota Vyznamny narust moze
. . z investice investice zvysit FV instrumentu
pfecenéna na RH
Celkem 45057 887
J&TALLIANCE

Jedinym aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP). JTCP
vlastni neptimo 44% podily ve spole¢nostech Energeticky a pramyslovy holding (energetika), EC Investments (E-commerce),
EP Energy Transition (energetika), EP Real Estate (nemovitosti), 1890s holdings (Profesionalni sport), EP UK Bidco Limited
a40 % podilve spole¢nosti Czech Media Invest (média) ainvestovala téZ do neptrimého 25% podilu ve spole¢nosti Supratuc2020
(maloobchod).

Sandberg Private Equity 2 Fund
Jedinym aktivem podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spoleénosti Terno real estate (Terno), ktera na Slovensku
provozuje sit maloobchodnich prodejen.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje do developerskych projektd, vlastni podil ve spoleé¢nosti Colorizo Investments,
ktera je 50% investorem logistickych projektd v Ostravé-Mosnoveé a ve stfedoceském Nymburku. Fond dale investuje do vystavby
retail park( v ¢eskych méstech UniGov, Upice, Bystfice pod Hostynem a ve slovenskych méstech Rimavska Sobota a Senec. Dale
ma téz podil v rezidenénim projektu u slovenského mésta Slia¢ a provozuje retail park v Trnavé. Ocenéni projektl je provedeno na
zakladé externich posudkl realné hodnoty pomoci metody pfimé kapitalizace.

JTFGFUNDI

Fond JTFG FUND | vlastni minoritni podily v internetovém obchodu s potravinami a rozvozem jidla, skupiné Rohlik Group,
dale drzi vyznamnou pozici v energetické skupiny CEZ. Rohlik Group je lidrem v oblasti online prodeje potravin ve stfedni Evropé.
Skupina CEZ se zabyva téZbou uhli a vyrobou, distribuci a prodejem energii koncovym zakaznikim. Je nejvétsim vyrobcem elektfiny
v Ceskeé republice.

Sandberg Investment Fund Il

Fond Sandberg Investment Fund Il investuje do minoritnich podili ve spoleénostech s rlstovym potencialem. Fond vlastni minoritni
podily v IT spolednostech TITANS Freelancers, Daktela a Quantox Technology DOO Cagak, 80% podil v Green Fox Academy,
a 70% podil ve Phase Group.

J&T AGRICULTURE SICAV

Na zagatku ledna 2023 vstoupil J&T ARCH INVESTMENTS prostrednictvim fondu J&T AGRICULTURE do zemédélského sektoru.
Fond financuje mezaninovy uveér, ktery J&T AGRICULTURE poskytl skupiné J&T Zemédeélstvi a Ekologie (JTZE) na akvizici spole¢nosti
Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

BHP HOTELS

V prosinci 2023 investoval Fond prostfednictvim fondu BHP HOTELS SICAV do nepfimého 45% podilu ve spole¢nosti Carolia
Westminster Hotel Limited. Ta vlastni v srdci historického centra Londyna, ve &tvrti Westminster, pétihvézdickovy hotel The
Westminster London, Curio Collection by Hilton. Operatorem a mensinovym akcionarem je jeden z nejvétsich svétovych hotelovych
operatoru, spole¢nost Westmont Hospitality Group. Dal§imi akcionafi jsou finanéni skupina PPF a spoleénost J&T Mezzanine.

MYTHESSA HOLDINGS LTD

MYTHESSA HOLDINGS LIMITED je 100% dcefina spole¢nost J&T ARCH INVESTMENT a jedinou investici je minoritni podil
(11,20 % k 31.12. 2024) v bance MONETA Money Bank. MONETA Money Bank je ryze ¢eska banka, jejiz akcie jsou obchodované
na prazské burze (BCPP). Se svymi dcefinymi spole¢nostmi patfi mezi vedouci a rostouci poskytovatele bankovnich a finanénich
sluzeb ¢eskym doméacnostem, Zivnostnikiim a malym a strednim firmam.

MEF HOLDINGS LIMITED

Portfolio skupiny MEF HOLDINGS LIMITED tvofi mj. podily v sdzkovém holdingu Entain CEE, energetické skupiné Premier Energy,
logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxt BoxNow, v siti rekreaénich marin v Chorvatsku a Recku
Marina21, prednim distributorovi [&8iv v Recku — ve skupiné PROFARM nebo ve spoleénosti Magna Pharmacia, jednom z nejvétsich
distributort zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina dale vlastni podil v online srovnavadi pojisténi RIXO
i online vyhledavaci nabytku FAVI. Investice Fondu je formou nepfimé ekvitni participace a jeji vynosnost se odviji od ocenéni celé
skupiny MEF HOLDINGS LIMITED.

JTFGFUNDII

Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts (,TMR*), coz jej
s podilem 20,6 % c¢ini druhym nejvétsim akcionarem. TMR je nejvétsim hraéem plsobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni
a vychodni Evropé. Skupina, jejimz nejvétsim akcionafem je CEO Igor Rattaj, viastni a/nebo provozuje horska strediska, zabavni
parky, hotely a dal$i doplrikova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kotovany na bratislavske,
prazské a varSavské burze.

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni dluhovych nastroji a avért
zarazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:

(v tis. K&) Vyznamny
Realna Metoda nepozorovatelny Interval Citlivost RH
Kategorie instrumentu hodnota ocenéni vstup hodnot na vstup
31.12.2024
Bezrizikova sazba 245-392% . .o oy
Drzené sménky 4178997  Diskontované CF Vyzqg;ngz' f_‘arrst muzte
Kreditni spread 1,79-191% Snizit KA Instrumentu
Bezrizikova sazba 209% g S glo -
Poskytnuté tvéry 2720787  Diskontované CF Vyznamny nardst maze

Kreditni spread 650% snizit RH instrumentu
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(v tis. K&) Vyznamny
Realna Metoda nepozorovatelny Interval Citlivost RH
Kategorie instrumentu hodnota ocenéni vstup hodnot na vstup
31.12.2023
Bezrizikova sazba 3,90-556% . I oy
DrZené sménky 1615944  Diskontované CF Vyzhf{'tngﬁ ')artust muzte
Kreditni spread 091-097% Snizit KA Instrumentu
Bezrizikova sazba 351-387 % . P as
Poskytnuté uvery 2661306  Diskontované CF Vyznamny nardst méze

442-606% snizit RH instrumentu

(vii) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupti

Pro ocenéni pro Urovernt 3 zména jednoho nebo vice predpokladl na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést
k nasledujicim efektim na vlastni kapital (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2024

smenky zmeéna bezrizikovych sazeb o 1% 12328 -12209
smeénky zmeéna kreditnich pfirazek o 1% 12328 -12 209
avéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 12517 -12341
uvéry zména kreditnich pfirazek o 1% 12517 -12341
Rok 2023

smeénky zména bezrizikovych sazeb o 1% 6193 -6124
sménky zména kreditnich pfirazek o 1% 6193 6124
avéry zmeéna bezrizikovych sazeb o 1% 23739 -22574
avéry zména kreditnich prirazek o 1% 23739 -22 574

(viii) Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zlstatki pro uroven 3

Dluhové Akcie, podilové listy :
cenné papiry a ostatni podily Uvéry Celkem

Zastatek k1.1. 1615944 45057 887 2661306 49335137
Nékupy — 41379845 — 40071424
Prodeje — -2 185 404 = -2 185404
Emise 4033270 — — 4033270
Splaceni 1689343 — -200 604 -1889947
f'es\‘/‘)‘/’kiiriziflf:;‘:;’g vykdzané 219126 12502 609 260085 12922828
Zaistatek k 31.12. 4178997 96 754 937 2720787 102 287 308

Dluhové Akcie, podilové listy :
cenné papiry a ostatni podily Uvéry Celkem

Zastatek k1.1. 4306187 24841543 29147730
Nékupy — 21750588 — 21750588
Prodeje — 10425118 — 10425118
Emise 1510320 — 2615670 4125990
Splaceni 4189095 — — -4189095
fkaz ;Hig’lflf;;‘?;’g vykézané 11468 8890874 45636 8925042
Zastatek k 31.12. 1615944 45057 887 2661306 49335137

e) Financ¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Podfond nema finanéni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.

22.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K okamziku sestaveni u¢etni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily uéetni
zavérku k 31. prosinci 2024.

V Praze dne 30. dubna 2025

Podpis statutarniho organu:

Ing. TOMAS MARTINEC

Oficialni verzi vyroéni zpravy fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. naleznete na www.jtarchinvestments.cz.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
+420 222 123 111, www.kpmg.cz

Tento dokument pfedstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou jsme dne 30. dubna 2025 vydali ke statutarni
Ucetni zavérce obsazené ve vyrocni finanéni zprave fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond pfipravené v souladu s ustanovenimi
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav
(,narizeni o ESEF"), ktera se vztahuji k u¢etnim zavérkam. PriloZzena vyrocni finanéni zprava neni vyhotovena v souladu s natizenim
o ESEF, a proto nepredstavuje statutarni vyroéni finanéni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni pravné zavaznym
dokumentem. Kontrolu souladu mezi pfiloZzenou vyroéni finanéni zpravou a statutarni a pravné zavaznou vyroéni finanéni zpravou
vyhotovenou v souladu s nafizenim o ESEF jsme neprovadéli, a proto se k prilozené neoficialni vyrocéni finanéni zpravé nevyjadrujeme.

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (déle také ,Fond®) sestavené na zakladé
Ucetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2024, vykazu
o uplném vysledku, pfehledu o zménach disté hodnoty aktiv nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii a vykazu o penéznich tocich
za rok kongici 31. prosincem 2024 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uéetnich
metodach a daldich vysvétlujicich informaci. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této tetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace Fondu k 31. prosinci 2024 a finanéni
vykonnosti a penéznich tokll za rok kongici 31. prosincem 2024 v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a standardy
Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit Ugetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni finanéni zpravé (dale
vyrocni zprava“) mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a.s. (dale také ,Spolecnost®).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souc¢asti nasich povinnosti souvisejicich s auditem
ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucéetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zptsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze
ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s Uc¢etni zavérkou a
ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace
neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamneé (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady spole¢nosti za Gi¢etni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s uéetnimi standardy
IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni Uc¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukoncéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit téetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve v§ech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod(i nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize reélné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé
ucetni zaverky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zakladé monhli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze souc¢asti podvodu mohou byt tajné
dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadl a informace, které v této souvislosti
statutarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze Ucetni zavérky Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky statutarnim organem Spolecnosti a to,
zda s ohledem na shromazdéné dikazniinformace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité
trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucéetni zavérka zobrazuje
podkladoveé transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasipovinnostije informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam poveérenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, Zze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povérené spravou a fizenim Fondu, ty, které
jsou z hlediska auditu uéetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;si, a které tudiz pfedstavuiji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti
popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zéalezitosti nebo jestlize ve zcela
vyjimeé&ném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné o¢ekavat, Zze mozné
negativni dopady zverejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprava o souladu s narizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovérfeni souladu Uéetni zavérky obsazené ve vyroéni
zpravé s ustanovenimi narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplruje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického
formatu pro podavani zprav (,nafizeni o ESEF*), ktera se vztahuiji k Uc¢etni zavérce.

Odpovédnost statutarniho organu
Zavypracovani U¢etni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni organ Spolec¢nosti. Statutarni organ Spoleénosti
nese odpovédnost mimo jiné za:

navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplathovani pozadavkl nafizeni o ESEF,

sestaveni Uéetni zavérky obsazené ve vyrocni zprave v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadrit na zakladé ziskanych dlkaznich informaci nazor na to, zda Ucetni zavérka obsazena ve vyroc¢ni zpraveé je ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky narizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme
provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou
auditem ani provérkou historickych financ¢nich informaci“ (dale jen ,ISAE 3000%).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupt zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné
neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vy$e uvedenym standardem ve v§ech pfipadech odhali pfipadny existujici vyznamny
(materialni) nesoulad s pozadavky narizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupt jsme provedli nasledujici ¢innosti:
seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,
seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk( nafizeni o ESEF,
identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s pozadavky narizeni o ESEF zplsobeného
podvodem nebo chybou a
na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely vyjadreni
naseho zavéru.

Cilem nasich postupt bylo posoudit, zda ucetni zavérka obsazena ve vyroéni zpravé byla sestavena v platném formatu XHTML.
Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho zavéeru.
Zavér

Podle naSeho nazoru ucetni zaveérka Fondu za rok koncici 31. prosincem 2024 obsazena ve vyrocni zprave je ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u¢etni zavérky podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond
k 31. prosinci 2024, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 30. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Evidencni &islo 71

Nepodepsana zprava

Ing. LUKAS SVOBODA

Director
Evidenc¢ni ¢islo 2516
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