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UVODNI SLOVO
Vazené damy, vazeni panové, vazeni investofi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (,,J&T ARCH” nebo ,,Fond”) vam predkladame vyrocni
financni zpravu za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025.

Dékuji vdm za davéru, kterou dlouhodobé projevujete, jak finanéni skupiné J&T, tak i fondu J&T ARCH. Rok 2025 byl pro
Fond pfelomovy predevsim z hlediska jeho dalsiho rlstu a posilovani pozice na trhu. Kombinace solidniho zhodnoceni
portfolia a mimoradné silného investorského zajmu vedla k rekordnimu nardstu aktiv o 81,4 miliardy K¢ (cca 2,6 miliardy
eur). Fond tak ke konci roku dosahl velikosti 202,9 miliardy K¢ (cca 8,4 miliardy eur) a nadale potvrzuje svou pozici nejvétsiho
vefejné nabizeného fondu v ¢esko-slovenském prostoru.

Vykonnost portfolia v roce 2025 navézala na predchozi Uspésné obdobi. Ristové investiéni tfidy dosahly zhodnoceni 15,82
% v korunové a 14,40 % v eurové tridé. Téchto vysledkl bylo dosazeno pfi zachovani konzervativniho pfistupu k fizeni rizik
a ddrazu na dlouhodobou hodnotu portfolia.

Z investi¢niho pohledu jsme v uplynulém roce pokracovali v budovani pozic v kli¢ovych aktivech, ktera tvofi jadro portfolia
Fondu. Vyznamny pfispévek k vykonnosti pfinesla zejména investice do fondu J&T ALLIANCE, a to diky pfecenéni nepfimé
Ucasti ve skupiné Energeticky a primyslovy holding. Pozitivné se projevily také vysledky investice do MONETA Money Bank
a zhodnoceni nepfimé ekvitni participace ve skupiné EMMA ALPHA. Mezi nové vyznamné investice patfily podily ve
spolec¢nostech EP Equity Investment, Allwyn International AG a nepfimo také ve firmach International Distribution Services
a TotalEnergies.

Vyznamny rlst Fondu v kombinaci s dlouhodobym zavazkem rodin zakladatell J&T drzet pfiblizné 50% podil vlastniho
kapitalu Fondu nas v zavéru roku vedl k omezeni pfilivu novych prostiedkd. Zaroven jsme se u nékterych investic dostali
objemem na maximum dohod s nasimi partnery. S uc¢innosti od 8. prosince 2025 jsme proto zavedl|i kapacitni poplatek u
novych emisi, jehoZ cilem je chranit vykonnost Fondu a zachovat kvalitu investi¢nich pfileZitosti pro stavajici investory.

Podrobnéjsi informace o vyvoji portfolia a jednotlivych investicich naleznete v kapitole Informace o podnikatelské ¢innosti.

Ing. TOMAS MARTINEC
Generalni feditel a Predseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2025

Nazev Fondu
Sidlo Fondu

Identifikacni ¢islo
Rejstrikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kéd LEI

Doba trvani

Pfedmét podnikani

Hlavni ¢innost

K Podfondu vydava tyto druhy inv. Akcii
(dale také ,t¥idy*)

Webové stranky

Telefonni ¢islo Fondu

Telefonni Cislo statutarniho organu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,Fond”)
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen ,Investiéni spolec¢nost®)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019
fond kvalifikovanych investord

315700DI120W6BYTB5L11

Na dobu neurcitou

Predmétem podnikani je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu
ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord

o investi¢ni akcie (rGstova): CZKH a EURH

o investi¢ni akcie (dividendova): CZK HD a EUR HD

o investicni akcie (institucionalni): CZK I, EUR I a EUR ID
https://www.jtarchinvestments.cz/

+420 800 707 101

+420 800 149 172
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Zakladni informace o Podfondu ke dni 31. 12. 2025

Nazev Podfondu
ISIN tfida CZK H

ISIN tfida EUR H

ISIN tfida CZK HD

ISIN tfida EUR HD

ISIN tf¥ida CZK |

ISIN tfida EUR |

ISIN tfida EUR ID
Obhospodarovatel
Administrator
Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocenovani
Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Uplata za obhospodaiovani

Uplata za administraci

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,,Podfond”)
CZ0008044856

CZ0008044864
€Z0008050317

€Z0008050309

€Z0008052586

€Z0008052594

€Z0008053196

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s. (k rozhodnému dni)
9.1.2020

ocenovani ¢tvrtletné

5 let

Max. 3 % z investované Castky

Vyplata do 4 mésict od podani Zadosti o odkup max. 30 %

Vyplata do 12 mésicl od podani zZadosti o odkup max. 5 %

Vyplata do 24 mésicl od podani zZadosti o odkup max. 2 %

Tridy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD: % z 1,20 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k
poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Tridy CZK I, EUR I: % z 0,70 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Trida EURID: % z 0,20 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni kazdého
kalendarniho ¢tvrtleti

% 2 0,30 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho
Ctvrtleti

Kod LEI 315700PAOCAVYQZHU510
Doba trvani Na dobu neurdcitou
Rustové tfidy

Od kvétna 2021 jsou rustové trfidy investicnich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) pfijaty k obchodovani na Burze cennych

papirt Praha.

Dividendové tridy

Na konci bfezna 2023 zacal podfond J&T ARCH INVESTMENTS vydavat dvé nové dividendové tfidy investi¢nich akcii a to
EUR HD a CZK HD. Tfida CZK HD se ode dne 22. kvétna 2023 obchoduje i na prazské burze.

Institucialni tfidy

Prvni upis tfidy CZK | probéhl na konci ¢ervna 2024. Na konci zafi 2024 Podfond vydal dalsi dvé nové institucionalni tfidy
investicnich akcii. Prvni z nich, eurova institucionalni tfida (EUR 1), dopliiuje jiz dfive zavedenou korunovou institucionalni
tfidu a ma stejna pravidla. Druh3, taktéz eurova institucionalni tfida (EUR ID), byla vytvorena jako specialni tfida pro nejvétsi
investory s minimalni investici 500 milion( eur.

Z4dna z t¥id neni pfijata k obchodovéni na burze, jsou zatizeny jinymi poplatky a jsou s nimi spojena i jina pravidla pro
uplatriovani zpétnych odkupt vici Podfondu.
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INFORMACE O FONDU A PODFONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ing. Pavel Hlavdcek, ACCA
Doba vykonu funkce: po celé rozhodného obdobi

Na Ekonomickeé fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inZenyrsky titul, bakalafsky titul na Anglo-American University a
dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA. Do financni skupiny
J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na nebankovni investice podilel i na vzniku soucasné struktury
nasich fondu kvalifikovanych investor(. Pfed nastupem do J&T sbiral vice neZ 12 let pracovni zkusenosti na réznych pozicich

v EY. Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéFen na zagatku fijna 2021 a stal se rovné? €lenem jeho investi¢niho
vyboru. Jeho pUsobeni je i v investi¢nich vyborech nasich dalSich fondd.

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi

Generdlni Feditel a Pfedseda predstavenstva: Ing. Tomds Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V minulosti zastaval jak pozici clena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil vtop managementu celé skupiny. Pozdéji zaloZil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generalniho reditele je zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovani expertizy pti dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Clen predstavenstva: Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelskd, obor podnikové finance a obchod a darové
poradenstvi. V oblasti financnich, kapitalovych trhli a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rGznych
pozicich pfedevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individualnich portfolii a
rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopiedsedou
predstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.

Clen predstavenstva: Mgr. Milos Parizek
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V oblasti finanénich trhli plsobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni bance, kde
si proSel rlznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitdlovych trhi, custody sluzeb a sluZeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem
odbornych organli AKAT a vyboru v ramci Centrdlniho depozitafe cennych papirt. Od roku 2000 plsobi v manaZerskych
funkcich.

Clen predstavenstva: Ing. Daniel Ochman
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Ucetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spole¢nosti z finan¢niho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2024.

Statutarnimu organu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni
Fondu s nasledujicimi osobami:
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Osobou spojenou s investi¢ni spoleénosti prostfednictvim osoby Ing. Roman Hajda je:

e J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., Ewropa Business Centre, Triqg Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, reg.c. SV69,
e J&TSICAV, p.l.c.,Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV501,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&TALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovskéa 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, 1C0: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

e Fond Fond@ NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Ing. Roman Hajda vykonavd mimo Investi¢ni spole¢nost cCinnost reditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou s investiéni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Tomdas Martinec je:

e Metatron Capital SICAV p.l.c., Quad Central, Q3 Level 9, Triq L Esportaturi, Zone 1, Central Business District,
Birkirkara, CBD 1070 Malta, reg. ¢. SV177,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovskéa 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e JTFG FUND IlI SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Osobou spojenou s investiéni spolecnosti prostirednictvim osoby Mgr. Milos Pafrizek je:

e Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,
e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e JTFG FUND Il SICAV, a.s., Sokolovskéa 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostifednictvim osoby Ing. Daniel Ochman

e Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1CO: 19232721,
e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e JTFG FUND Ill SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494.
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Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostiednictvim osoby PhDr. Adam Tomis je:

CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, I1CO: 24817236,

J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 10963812,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10942092,

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€O: 11961589,
E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 08804095,
EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, ICO: 05006350,

Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 05714354,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17201373,

EC Investments a.s., Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 04196881,

EP Energy Transition, a.s., Barvitiova 934/4, Jinonice, 158 00 Praha 5, 1€0: 10755110,

EP Project Finance, a.s., Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, 1€0: 21356505,

Tatry mountain resorts, a.s. Demanovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulag, 1€O: 31560636,
Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 1000500,

J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 21209472.

Osobou spojenou s investi¢ni spoleénosti prostfednictvim osoby Stépén Aser, MBA je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 47115378,

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s., Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, ICO: 53859111,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€O: 24766259,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 06605991,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovskda 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 27592502,

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Pobiezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17843791,

J&T NOBLESSE OBLIGE, z.U., Malostranské nabieZi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 19420218,
J&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€0:28427980.

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Igor Kovac je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovskda 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1ICO: 47115378,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 24766259,

J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 28427980,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 27592502,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791

J&T Sport Team CR, s.r.o., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 24215163.

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Michal Kubes je:

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s., Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, ICO: 53859111,
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 8, Pobieini 620/3, PSC 18600, ICO 27437558,

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378,

ATLANTIK finanéni trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 26218062,

Nadace Nomeolvides, V humnech 2876/16, Horni Poéernice, 193 00 Praha 9, ICO: 22345027.
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Osobou spojenou prostiednictvim osoby Ing. Patrik Tkac je:

J&T FINANCE GROUP SE, ICO 27592502, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

ATLANTIK finanéni trhy, a.s., 1CO 26218062, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

Nadace J&T, ICO 27162524, Malostranské nabtezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1,

J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO 24766259, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

J&T Family Office, a.s., ICO 03667529, Malostranské nabie?i 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1,
Nadace Sirius, ICO 28418808, Viehrdova 560/2, Mala Strana, 118 00 Praha 1,

CZECH MEDIA INVEST, a.s., ICO 24817236, PaFizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

J&T Wine Holding SE, ICO 06377149, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

J&T ENERGY FINANCING CZK Il, a.s., ICO 06433901, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
Bermon94, a.s., ICO 07234660, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

E-Commerce and Media Investments, a.s., ICO 08804095, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
EP Global Commerce, a.s., ICO 05006350, Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO 08800693, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

J&T ENERGY FINANCING EUR II, a. s. v likvidacii, ICO 51143062, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,
J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s. v likvidacii, ICO 51479982, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,
J&T ENERGY FINANCING EURV, a. s. v likvidacii, ICO 51888777, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a. s. v likvidacii, ICO 52312305, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,
J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a. s. v likvidacii, ICO 52396274, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,
J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a. s., ICO 52491196, Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava,

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., ICO 52661261, Dibravska cesta 14, 841 04 Bratislava,

J&T ALLIANCE SICAV, a.s., ICO 11634677, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s., ICO 10913203, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., ICO 10942092, Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,

PT Equity Investments SICAV, a.s., ICO 14095688, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., IC0O 17201373, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Udaje o Investi¢ni spolecnosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zaroveri provadi jeho administraci

Fond a Podfond je opravnén se obhospodafovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individudlniho
statutarniho organu, jimz je pravnickd osoba opravnénda obhospodafovat Fond a Podfond. Obhospodarovatelem
a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
IC 47672684.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu a Podfondu

a)
b)
c)
d)

e)

J&T BANKA, a.s.,

PPF banka, a.s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Ceskoslovenska obchodi banka, a.s.,

Komerc¢ni banka, a.s.
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Pravni predpisy, kterymi se emitent Fidi p¥i své Cinnosti

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a odivodnéni (,ZISIF),

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisut (,ZPKT“),

Zakon €. 104/2008 Sb. zakon o nabidkach prevzeti,

Zakon €. 15/1998 Sb. o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné dalsich zakon(,

Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZoU“),

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich predpisa (,,ZOK"),

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisq,

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu,

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech,
Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpisa,

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014, o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani
trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES (,Nafizeni o zneuZiti trhu”),

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného
elektronického formatu pro podavani zprav (,Nafizeni o ESEF“),

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a 0 zméné natizeni (EU) 2019/2088 (,,Nafizeni o taxonomii®),

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. ¢ervna 2021, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych screeningovych kritérii pfi uréeni toho, za jakych
podminek se hospodafska cinnost kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici ke zmirfiovani zmény klimatu nebo k
prizplsobovani se zméné klimatu, a toho, zda tato hospodarska cinnost vyznamné neposkozuje néktery z dalSich
environmentalnich cild (,,Nafizeni 2021/2139)

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178 ze dne 6. Cervence 2021, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 upfesnénim obsahu a struktury informaci, které maji zverejriovat podniky
podle ¢lankd 19a a 29a smérnice 2013/34/EU v souvislosti s environmentélné udrzitelnymi hospodafskymi ¢innostmi, a
upfesnénim metodiky za G¢elem plnéni této povinnosti zvefejriovani informaci (,,Nafizeni 2021/2178").

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchod(
zajistujicich financovani a opétovného pouZiti a 0 zméné nafrizeni (EU) €. 648/2012 (,Text s vyznamem pro EHP*)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022, kterou se méni nafizeni (EU) ¢.
537/2014, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o podavani zprav podnikl
o udrzitelnosti (,Smérnice o poddavani zprav o udrzitelnosti podnik(“)


https://www.cnb.cz/cs/legislativa/.galleries/zakony/zakon_15_1998
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ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investi¢ni fond kvalifikovanych investor(l vytvarejici podfondy. K 31.12.2025 byl
Fondem vytvoren jediny podfond — J&T ARCH INVESTMENTS podfond ( déle jen ,,Podfond”). Podfond je Ucetné a majetkové
oddélena cast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 22 074 mil. K¢ (12 186 mil. K¢ k 31.12.2024)
a s Cistou hodnotou aktiv nalezZejicich drzZitelim investi¢nich akcii (NAV) k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 202,
7 mid. K¢ (105,8 mid. K¢ k 31.12.2024), coz predstavuje narlst o 96,9 mld. K¢ oproti konci roku 2025 respektive relativné
vyjadieno o témér 92 %.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 202,9 mld. K¢ (121,5 mld. K¢ k 31.12.2024), coZ predstavuje
narlst spravovanych aktiv o 81,3 mld. K¢ oproti konci roku 2024 respektive relativné vyjadieno o témér 67 %.

Cista hodnota aktiv nalezejici driiteldm investi¢nich akcii (NAV) a vykonnost jednotlivych tiid za rok 2025 je uvedena
v tabulce na nasledujici strance.

Podfondu se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené
dlouhodobé strategii Podfondu.
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Vybrané klicové ukazatele podfondu

31. 12. 2025 31.12. 2024
Cista hodnota aktiv v mil. K¢ 202 693 105 800
tfida CZK H 63 155 36117
tfida EUR H 49 463 29 803
trfida CZK HD 3268 3178
tfida EUR HD 340 339
trida CZK | 2516 2162
tfida EUR | 3233 1451
trida EUR ID 80718 32750
Pocet investic¢nich akci v ks
tfida CZKH 30883 479 097 20 455 332 280
tfida EURH 1120386718 743 448 890
tfida CZK HD 2626 453 2620021
tfida EUR HD 228 140 224 471
tida CZK | 19802 612 19802 612
tfida EUR | 11079 399 5500 000
tfida EUR ID 27 506 234 12 400 000
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tiidy CZK H (v K¢) 2,0449 1,7656
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tfidy EUR H (v EUR) 1,8209 1,5917
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK HD (v K&) 1244,07 1212,93
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tfidy EUR HD (v EUR) 61,54 59,94
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii t¥idy CZK | (v K¢) 127,07 109,16
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy EUR | (v EUR) 12,03 10,47
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy EUR ID (v EUR) 121,03 104,86
Vykonnost Podfondu 2025* 2024**
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK H 15,82 % 17,44 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR H 14,40 % 16,02 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK HD 2,57 % 7,73 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR HD 2,67 % 8,96 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy CZK | 16,41 % 4,85 %
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR | 14,90 % -
Vykonnost Podfondu - investi¢ni akcie tfidy EUR ID 15,42 % -

* VWkonnost Podfondu za rok 2025 srovndvd obdobi k 31. 12. 2025 s obdobim k 31. 12. 2024.

** \Wykonnost Podfondu za rok 2024 srovndvd obdobi k 31. 12. 2024 s obdobim k 31. 12. 2023 pouze u rustovych a dividendovych tfid investi¢nich akcii. U
instituciondlnich tfid investicnich akcii je uvedena pouze vykonnost tridy CZK | a to za posledni ctvrtleti roku 2024. Zbylé dvé instituciondlini tfidy (EUR | a
EUR ID) vznikly v prubéhu zari 2024.

Pokud hospodateni Podfondu za Géetni obdobi skonci ziskem, nemusi byt zisk pouZit k vyplaté podilu na zisku, ale mize se
pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Podfondu a ke zvy3eni hodnoty jednotlivych investi¢nich akcii. Valna
hromada Fondu mize rozhodnout o tom, Ze akcionarim vlastnicim investi¢ni akcie bude vyplacen podil na zisku (dividenda).



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
vcetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Vyroc¢ni finanéni zprava za rok 2025

Vyvoj cen investicnich akcii
(vyhlasovanych ¢étvrtletné Investicni spolecnosti za poslednich 12 mésica)
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127,07
121,03
117,04
11,65 12,03
Q3'25 Q4'25

M Energetika

B E-commerce a logistika

M Loterie a herni primysl

B Bankovnictvi a financni sluzby
® Maloobchod a velkoobchod
= Nemovitosti, development a pozemky
H Média a nakladatelstvi

H Hotely a volnocasové aktivity
B Zemédélstvi

B Profesionalni sport

mIT

B Reklama a marketing

B Farmaceuticky primysl

B Instrumenty penézniho trhu

= Hotovost
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W J&T ALLIANCE

B JTFG FUND IV

M EP Equity Investment S.a r.l.

B Moneta Money Bank

B EMMA ALPHA HOLDING

W J&T REAL ESTATE INVESTMENT

B JTFG FUND V

W J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

B Sandberg Private Equity 2 Fund

B JTFG FUND II

B JTFG FUND |

B BHP HOTELS

M Sandberg Investment Fund Il

M ISHARES BITCOIN TRUST ETF

= METATRON LONG-TERM EQUITY FUND

M J&T OPPORTUNITY

B METATRON Al SECTOR FUND
Sménky J&T Private Equity

B Hotovost
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Informace o podnikatelské cinnosti

J&T ALLIANCE

V souladu s nasi dlouhodobou strategii jsme béhem roku 2025 investovali dalSich pfiblizné 1,1 miliardy eur do fondu J&T
ALLIANCE. Podil této investice v portfoliu fondu na konci roku ¢inil 65,7 %. Pres vyraznou diverzifikaci portfolia do novych
investic zGstala J&T ALLIANCE nejvyznamnéjsi pozici. Investice vykazala za rok 2025 maximalni moZné zhodnoceni 14,46 %,
uréené na zakladé referencni sazby 1Y EURIBOR k 31.12.2024 navySené o 12 % marii.

Nejvétsi investice, kterou skrze investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE predstavuje uUcast na holdingové
spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS ("JTCP"), i nadale tézila z dobrych vysledkl a souvisejiciho pozitivniho precenéni nasi
investice do Energetického a prlimyslového holdingu (EPH).

Klicovou roli sehral zejména segment Power Generation, kdy skupina rozvijela portfolio svych flexibilnich zdrojd, a to
uvedenim nového bloku Tavazzano e Montanaso do provozu, investici do bateriového UlozZisté u Enecogenu v Rotterdamu
a akvizici elektrarny Corby Power ve Spojeném kralovstvi. Nejvétsi efekt pro ocenéni vsak prinesla v zavéru roku dohoda se
spolecnosti TotalEnergies o vytvoreni spoleéného podniku pro provozovani a rozvoj flexibilnich energetickych zdroja. EPH
vloZi do spole¢ného podniku své vybrané vyrobni energetické zdroje a bateriové UloZisté ve Spojeném kralovstvi, Irsku,
Francii, Italii a Nizozemsku. Za polovi¢ni podil na tomto spole€ném podniku TotalEnergies zaplati vlastnimi nové
emitovanymi akciemi, které budou predstavovat zhruba 4,1% podil ve spolecnosti.

V pribéhu druhého ctvrtleti doslo také k dokonceni akvizice dodatecného 33% podilu ve spolecnosti Slovenské elektrarne
od skupiny ENEL, ¢imzZ podil skupiny vzrostl na 66 %. EPH touto akvizici posilila své cash flow, financni stabilitu celé skupiny
a téz vylepsila svij emisni profil. V prabéhu roku spoleénost téZila z vyssich cen elektfiny na Slovensku v porovnani se
zapadni Evropou.

Meziro¢ni pokles profitability EP Infrastructure (,,EPIF“), zpUsobeny nizsimi fyzickymi toky pres plynovod Eustream a slabsim
vyvojem v segmentu skladovani plynu, byl jiz zohlednén v ocenéni drive. Stabilitu hospodareni naopak podpofily segmenty
distribuce elektfiny, plynu a teplarenstvi, tedy aktiva s regulovanymi ¢i dlouhodobé kontrahovanymi vynosy. V pribéhu
roku doslo k vyclenéni dosluhujicich uhelnych zdroji do spolecnosti EP Heat & Power v ramci dekarbonizacnich aktivit, u
nichz jiz probiha konverze na zemni plyn, biomasu a zafizeni pro energetické vyuZiti odpad. EPIF se timto krokem dale
zaméfuje na infrastrukturni aktiva s nizSim rizikovym profilem. Pozitivni vliv mélo také prosincové rozhodnuti o vyplaté
dividendy a Uspésna emise zelenych dluhopist; obé tyto udalosti potvrzuji vysokou kredibilitu a silné cash flow skupiny.

Spolecnost EP Energy Transition béhem roku odkoupila zbyvajici 30% podil ve skupiné LEAG od skupiny PPF, dosahla dohody
s némeckou spolecnosti EnBW na koupi jejiho 50% podilu na hnédouhelné elektrarné Lippendorf a ziskala findlni schvaleni
némecké statni kompenzace za predcasné uzavirani hnédouhelnych blokd. Spoleénost dale pokracovala v transformaci
svych aktiv, v posilovani vertikélni integrace a rozvoji novych projektt v oblasti obnovitelnych zdroja a bateriovych udlozist,
coz dokazuje novy projekt GigaBattery Janschwalde se spolec¢nosti Fluence.

Skupina Czech Media Invest byla v zavéru roku pfecenéna smérem dol0. V prvni poloviné roku sice hodnotu podporovala
lepsi vykonnost ¢eskych radii a CMI France, v zavéru roku vSsak mél negativni dopad pokles hodnoty nejvyznamnéjsi investice
portfolia, nakladatelstvi Editis, tazeny slabsi nez o¢ekavanou vykonnosti celého knizniho trhu ve Francii.

Investice do 1890s holdings v roce 2025 oproti minulému roku vykdazala znehodnoceni. Zatimco ocenéni AC Sparta Praha
pozitivné podporovaly rist trZeb, Giéast v evropskych poharech a souvisejici ptijmy, West Ham United byl negativné ovlivnén
slabsimi sportovnimi vysledky, z nichZ plynuly nizsi ocekdvané prijmy z televiznich prav a nizsi hodnota hracského kadru.

Skupina EC Investments, zamérend na investice v oblasti e-commerce, maloobchodu a velkoobchodu, ¢elila v roce 2025
tlaku zejména kvuli slabsimu nez o¢ekdvanému vyvoji Heureka Group, pokracujicim provoznim investicim do ristu Kosik.cz
a v zavéru roku také slabdi vykonnosti FAST CR. B&hem ¢&tvrtého &tvrtleti doslo k uzavieni dohody o akvizici zbyvajiciho 50%
podilu ve spole¢nosti FAST CR od skupiny PPF, po jejimz dokonéeni se EC Investments stala jedinym akcionafem.

Hodnota 50% podilu v EP HoldCo, holdingové spolecnosti drzici podil ve spole¢nosti Supratuc2020, joint venture se
Spanélskou maloobchodni skupinou Eroski, béhem roku vykdazala stabilni vyvoj, tazeny stabilni vykonnosti maloobchodniho
byznysu na Baledrech a pokracujici optimalizaci sité Caprabo v Katalansku.

V pribéhu roku 2025 bylo dosaZzeno dulezitého milniku, kdy spole¢nost EP UK BidCo Limited, kterou JTCP vlastni ze 44 %,
uspésné dokoncila prevzeti International Distribution Services, matefské spole¢nosti britské Royal Mail a logistické
spolecnosti GLS, a jeji akcie byly nasledné stazeny z londynské burzy. Na podzim se navic podafilo refinancovat bridgeové
akviziéni financovani emisi dluhopist v celkovém objemu 1,4 miliardy eur.
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JTFG FUND IV

V srpnu 2025 fond realizoval jednu z nejvétsich individudlnich transakci ve své historii, kdyZ za pfiblizné 500 milionl eur
odkoupil skrze JTFG FUND IV 4,27% podil ve spolecnosti Allwyn International AG. Z pohledu kvality aktiva byl vstup do
skupiny Allwyn vyznamny diverzifikacni krok jak sektorové, tak geograficky. Skupina Allwyn v roce 2025 pokracovala v
posilovani své pozice pfedniho mezindrodniho loterijniho a zdbavniho hrace. Finanéni vysledky za Etvrté Ctvrtleti potvrdily
rdst profitability, zejména diky digitalnim kanaldm, loteriim a pokracujicimu rozvoji Betana. Zaroven Allwyn ve ¢tvrtém
Ctvrtleti oznamil zamér plné integrovat spoleénost OPAP (ktery pak v bfeznu 2026 také realizoval), jejiz akcie jsou
obchodovany na fecké burze, prostfednictvim vymény akcii, dale zahdjil globalni rebranding pod jednotnou znacku Allwyn
a zajistil financovani i nasledné dokonceni akvizice PrizePicks. K 31. prosinci 2025 tato investice predstavovala 6,0 %
portfolia.

EP Equity Investment

Na samém konci roku jsme zainvestovali 500 milionli eur do preferencnich akcii EP Equity Investment. Investice je
strukturovana jako nekontrolni preferencni akcie s pravem zpétného odkupu a pfednostnim narokem na vynos z portfolia
ve vysi 9,5 % p. a., a proto ji vnimame jako velmi defenzivni ekvitni expozici vici diverzifikovanému portfoliu Daniela
KFfetinského a Patrika Tkace. Portfolio EPEI stoji zejména na tfech pilifich, a to VESA Equity Investment, EP Real Estate a
France Retail Holdings. Investice do EP Equity Investment se zaradila mezi nejvétsi pozice v portfoliu s podilem 6,0 %.

MONETA Money Bank

V roce 2025 vykazala investice do MONETA Money Bank ("Moneta") mimoradné vysoké zhodnoceni pres 73 %. Pozitivni
dopad mély zejména vyrazny rlst trzni ceny akcii a pokracujici dividendova politika banky. Moneta v pribéhu roku
opakované prekondvala trzni ofekdvani; za rok 2025 dosahla Cistého zisku 6,5 miliardy korun, vyplatila dvakrat dividendu
ve vysi 10 K¢ a 4 K¢ na akcii a soucasné predstavila aktualizovany stfednédoby vyhled pro roky 2026 az 2030, ktery potvrzuje
ambici pokracovat v silné ziskovosti pfi dividendovém vyplatnim poméru okolo 90 %. Ke konci roku jsme skrze MYTHESSA
HOLDINGS LIMITED drZeli 10,13% podil, pficemz nadéle disponujeme souhlasem €NB pro navyseni podilu aZ na 19,99 %.

EMMA ALPHA HOLDING

Investice do EMMA ALPHA HOLDING dosahla v roce 2025 zhodnoceni 14,5 %. Hlavni podil na rastu mély spolecnosti Premier
Energy, BoxNow a Packeta. Energeticka spole¢nost Premier Energy uzaviela rok se silnym rlstem napfi¢ vyrobou,
dodavkami i profitabilitou, BoxNow poprvé dosahl kladné EBITDA pfi velmi dynamickém ristu objem( a sité boxU a Packeta
po zlepseni vysledk( vykazala pozitivni precenéni. Solidné se vyvijel i sazkovy holding Entain CEE, kde skupina potvrdila rist
Cistych hernich vynos a EBITDA navzdory regulatornim zménam v nékterych zemich. V pribéhu roku se v dlsledku
redempce akcii ze strany majoritniho akcionare zvysil nas nepfimy podil v EMMA ALPHA HOLDING z pfiblizné 8,1 % na cca
8,5 %.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

Investice formou Uvéru do majoritniho akcionare spole¢nosti J&T REAL ESTATE HOLDING (JTRE) pfinesla za rok 2025
zhodnoceni ve vysi 8,3 %, odpovidajici kombinaci nabihajicich Urokd ve vysi 8 % p. a. a pfecenéni pohledavky na redlnou
hodnotu. JTRE si i nadéle drZelo pozici jednoho z nejvyznamnéjsich developeri v Bratislavé a pokracovalo v rozvoji projektt
také v Londyné a Berliné. V uplynulém roce Uspésné posouvalo dopfedu projekty Ganz House a Nordhafen Living & Office,
zahdjilo druhou etapu londynského projektu 220 Blackfriars Road a rozbéhlo pfipravnou fazi Nového Lida v€etné revitalizace
pfilehlého uzemi.

JTFG FUND V (dfive J&T AGRICULTURE)

Fond JTFG FUND V, pfejmenovany z J&T AGRICULTURE, dosahl v roce 2025 zhodnoceni 12,5 %. Portfolio fondu stoji na dvou
hlavnich aktivech: prvnim je mezaninovy Uvér poskytnuty skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie na financovani akvizice
spolecnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia a druhy je nepfimy podil ve spolecnosti BigBoard Praha, nejvétSim hraci
v oblasti venkovni reklamy v Cesku, realizovany prostfednictvim spole¢nosti BB Global, ve které J&T AGRICULTURE drzi
tretinovy podil. Pozitivni vyvoj hodnoty byl tazen predevsim precenénim spolecnosti BigBoard, kterd vykazala lepsi nez
ocekavané vysledky, dosazenymi Usporami na nakladové strané a pokracujici digitalizaci reklamnich ploch, distribuce ¢asti
nové nacerpaného bankovniho financovani akcionafim formou dividendy a zhodnoceni pohledavky viaci JTZE, jez
odpovidalo kombinaci uroku 10,5 % p. a. a pfecenéni na realnou hodnotu.
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J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Nemovitostni fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES dosdahl v roce 2025 zhodnoceni 7,7 %. V portfoliu byl béhem roku vidét
dalsi postup retailové i logistické casti. V listopadu byl otevien paty retailovy park v UniCové a vysoky stupen
predpronajatosti si na konci roku drzel i ptipravovany Sesty retailovy park na Slovensku v Chorvatském Grobu. Zaroven
vSechny tfi logistické projekty spole¢nosti Colorizo Investments pokracovaly podle planu, pficemZ mosnovsky areal pro
BMW se vyvijel dokonce rychleji, nez predpokladal plivodni harmonogram, v Nymburku byla pfeddna prvni hala ndjemci a
projekt u Pfibrami ziskal Uzemni rozhodnuti.

Sandberg Private Equity 2 Fund

Fond Sandberg Private Equity 2 Fund, ktery vlastni 100% podil ve spolecnosti Terno Real Estate, vykazal za rok 2025
negativni zhodnoceni 5,5 % z divodu pfehodnoceni business planu, ktery odrazi nizsi rist trzeb v nésledujicich letech, vyssi
citlivost zakaznikl na cenu a pokracujici riist zejména mzdovych ndklad a inflace.

JTFGFUND I

JTFG FUND I, jehoz jedinym aktivem je 20,6% podil ve spolecnosti Tatry mountain resorts (TMR), pfinesl za rok 2025
znehodnoceni 8,4 %, tazené poklesem trini ceny akcie TMR. Vysledky za fiskalni rok 2024/25 zaostaly za planem
managementu zejména kvili mimoradné nepfiznivému letnimu pocasi, které sniZilo navstévnost zdbavnich parka. Skupina
presto dosahla rekordnich trzeb a pokracovala v investicich do stiedisek, mimo jiné uvedenim nové lanovky na Strbském
Plese.

JTFGFUND |

JTFG FUND | dosahl v roce 2025 zhodnoceni 30,0 %. Klicovymi aktivy fondu zGstavaly 34% podil ve fondu Rohlik Growth
SICAV a 860 tisic akcii spole¢nosti CEZ. Nejvétsi ¢ast ristu se odehréla v prvni poloviné roku, kdy Rohlik pokracoval v
dynamickém rlstu trZeb, prekonal hranici jedné miliardy eur roc¢nich vynosl a déle rozvijel technologicko-logistickou
platformu Velog. Pozitivné se sou¢asné vyvijela i investice do CEZ.

BHP HOTELS

Investice do fondu BHP HOTELS si za rok 2025 pripsala zhodnoceni 18,8 %, na némZ se podilelo precenéni hotelu Crowne
Plaza Milan - Linate, kdy v tfetim kvartalu doslo k ukonceni procesu restrukturalizace, a prodej londynského hotelu The
Westminster London.

Dtilezité faktory, rizika a nejistoty, které ovlivnily financni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky
hospodaieni emitenta, a jejich dopady
Rizika, kterym je Podfond vystaven jsou uvedena v ,Hlavni rizika dle statutu Fondu a Podfondu*.

Nejistoty, které ovlivnily financ¢ni situaci, podnikatelskou ¢innost nebo vysledky hospodafeni Podfondu, jsou uvedeny
v kapitole ,,Vyznamné skutecnosti, které nastaly po 31.12.2025“.

Klimatické zalezitosti

eKonzistentnost financnich a nefinancnich informaci

Podfond jako fond fondu je schopen posuzovat vliv klimatickych zmén na investice v jednotlivych fondech pouze nepfimo
pres doplnujici Udaje k jednotlivym investicim. Primarné je vliv klimatickych zmén zakomponovan do realné hodnoty, resp.
NAV jednotlivych fond(, které maji za povinnost zhodnotit vliv klimatickych zmén na jejich investice. V této souvislosti
Podfond neidentifikoval vliv klimatickych zmén ani na hodnotu fondd, do kterych investoval, ani na Going Concern téchto
fondU. Dotéenymi standardy pro toto posouzeni byly IAS 1 Presentation of Financial Statements (pfedevsim otazka Going
Concern), IAS 12 Income Taxes, IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures, IFRS 9 Financial Instruments, IFRS 13 Fair Value
Measurement.
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eUcetnictvi systému obchodovdni s emisemi a certifikdty pro obnovitelné zdroje

Fond neaplikuje Gcetni pravidla pro uznavani, méreni a prezentace systém( obchodovani s emisemi a certifikaty pro
obnovitelné zdroje.

eSniZeni hodnoty nefinancnich aktiv

V roce 2025 nedoslo ke snizeni hodnoty nefinancnich aktiv.

eSmlouvy o ndkupu elektriny

V roce 2025 nebyly uzavieny zadné takové smlouvy.

eSpecifické uvahy tykajici se financnich instituci

V roce 2025 Podfond neposkytl ani nepfijal zelené financovani.

Makroekonomické prostredi

Rizika refinancovani a ostatni financni rizika

eRust urokovych sazeb a jeho vliv na refinancovdni

V roce 2025 Podfond necerpal Zzadny uvér.
e Riziko likvidity
Riziko likvidity a jeho mitigace jsou uvedeny v kapitole 21., v odst. c) ucetni zavérky Podfondu.

ePoZadavky na zajistovaci ucetnictvi

Podfond neaplikuje zajistovaci Uéetnictvi.

Méreni realné hodnoty a souvisejici poZzadavky na uverejnovani

eRedlnd hodnota investic do nemovitosti

V roce 2025 Podfond nevykazoval v aktivech Zadné nemovitosti. Nepfimo vlastnéné nemovitosti v portfoliu Podfondu jsou
ocenovany na redlnou hodnotu na urovni jednotlivych fond(, v jejimz jsou majetku.

eRedlnd hodnota financnich instrumenti oceriovanych zustatkovou cenou

V roce 2025 Podfond nevykazoval v aktivech Zadné finanéni instrumenty oceriované zistatkovou cenou.

Podfond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopad vykyvi aktualnich trznich Urokovych sazeb. Readlna hodnota a
vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Podfond ridi urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.

Podfond nepouZivd derivaty pro fizeni urokového rizika.
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ZPRAVA O VZTAZiCH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovldadanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2025
za Fond J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech (ZOK)

Zpracoval statutdrni orgdn J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., I€: 08800693, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, Ceska republika (dale jen ,Fond“)

Struktura vztahl mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, tiloha ovladané osoby v ném, zptisob a prostiedky ovladani.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 byl Fond ovladan pfimo nasledujicimi
osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
ICO: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢né Ing. Ivan
Jakabovic a Ing. Jozef Tkac.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 byl ovladan nepfimo nasledujicimi osobami:

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

dale Ing. Jozef Tkac¢ ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

MARLEK LIMITED
ICO: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Kypr

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze od 1.1.2025 do 31.12.2025 byla Spole¢nost ovladana stejnymi osobami,
spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovlddanymi osobami, prostiednictvim spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T BANKA, a.s.
ICO: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, kterou ovlada spole¢nost J&T
FINANCE GROUP SE

J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.
1CO: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
1CO: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d. (dfive VABA d.d. banka Varazdin)
1CO: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTIENA sPOLOENOST, sprav. Spol., a.s.
ICO: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladéna spoleénosti J&T BANKA,
a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
1CO: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Leasingova spolecnost, a.s. (dfive Health Care Financing, a.s.)
1CO: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
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Rustonka Development Il s.r.o.
1C0O: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladdna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
ICO: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovldadéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
(do 31.12.2025)

AMISTA investicni spolec¢nost, a.s.
ICO: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobreini 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladéna spoleénosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA consulting, s.r.o.
ICO: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobfeini 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fond Fond@ NLS SICAV, a.s.
1€0: 19232721, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

365.bank, a.s.
1CO: 31340890, se sidlem Dvorékovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J& T FINANCE
GROUP SE

365.invest, sprav.spol., a.s.
1€0: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
ICO: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Financné sluzby, a. s.
ICO: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
1€0: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s.
1CO: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
ICO: 51 960 761, se sidlem Dvordkovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank,
a.s.

DanubePay, a. s.
ICO: 46 775 111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovldddna spole¢nosti Cards&Co, a. s.

EpoPay, s.r.o.
1C0O: 54522323, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti
DanubePay, a. s.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
ICO: 35 838 833, se sidlem HodZovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAYV, a.s.

Facility Develop Group, s.r.o.
1C0O: 10991522, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s

OAMRP Infrastructure 6-8 s.r.o.
1CO: 22161775 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o
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BHP Tatry, s. r. o.
ICO: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrezie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Interhouse Kosice, a.s.
ICO: 31706631, se sidlem Hlavna 1, Kosice 040 01, Slovenska republika,ovladana spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
(od 31.12.2025)

Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
ICO: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
ICO: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
ICO: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
ICO: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
I€O: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 1 a.s.
ICO: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
ICO: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
ICO: 27209938, se sidlem Janackovo néabreii 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSCAR GROUP s.r.o.
ICO: 50333160, se sidlem Karloveska 34, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovlddana
spolec¢nosti FORESPO - RENTAL 2 a.s.

Devel Passage s. r. o.
1ICO: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAIJ 6 a. s.
ICO: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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RDF International, spol. s r.o.
1ICO: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
ICO: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
ICO: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
1CO: 46293329, se sidlem Dvorakovo nébrefie 8, Bratislava 811 02, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.

J&T Wine Holding SE
1CO: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.,
ICO: 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

Reisten, s.r.o.

ICO: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T Wine Holding SE

(ke dni 01.12.2025 zanikla bez likvidace, jeji jméni presio na ndstupnickou spolecnost KOLBY a.s., kterd vstoupila do prdvniho
postaveni zanikajici spolecnosti)

Kolby Reisten, a.s. (dfive KOLBY a.s.)
I€O: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdiany, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T Wine Holding SE

World’s End
ICO: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladana spole¢nosti Chateau Teyssier

INVEST 51 a.s

ICO: 54703671, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(od 22.12.2025)

CHATEAU TEYSSIER
1ICO: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovlddana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX
1€0:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spoleé¢nosti STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
ICO: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.

ICO: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do 28.02.2025)
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J&T Trust Inc.

ICO: 11908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladéna spole¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.

(do 28.02.2025)

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
ICO: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladéna spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.

1CO: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

(do 13.11.2025)

Butcher313, s.r.o.
ICO: 072 82 010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance IX., s.r.o.v likidacii

1CO: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabreiie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(do 31.03.2025)

J&T Global Finance X. v likvidaci, s.r.o.
ICO: 7402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana J&T FINANCE GROUP SE
(do 31.05.2025)

J&T Global Finance Xl., s.r.o.
1C0: 9920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XIl., s.r.o., v likvidaci
ICO: 535 46 229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovldadana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XIll., s.r.o., v likvidaci
1C0: 9919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XIV,, s.r.o.
ICO: 54 627 753, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XV., s.r.o.
1CO: 175 912 87 se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XVI,, s.r.o.
1€0O: 172 59 380, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XVILI,, s.r.o.
1CO: 563 12 784, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Mezzanine, a.s.
1CO: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE
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J&T RFI L., s.r.o.
ICO: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&TRFI IV, a.s.
1CO: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T Global Finance XVIII., s.r.o (dfive J&T RFI VL., s.r.o0.)
1€0: 22161236, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T RFI VII., a.s. (dFivé J&T RFI VII., s.r.o0.)
ICO: 56314124, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenskd republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Colorizo Investment, a.s.
1€0: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
1CO: 07899327, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Holding s.r.o.
ICO: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
ICO: 07899726, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
I€0: 07899751 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 7, s.r.o.
1CO: 22161759 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 8, s.r.o.
1C0O: 22161767 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
1ICO: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND V SICAV, a.s. ( dFivé J&T AGRICULTURE SICAV a.s.)
1CO: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

JTFG FUND I SICAV, a.s.
1€0O: 099030889, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
1CO: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

JTFG FUND Il SICAV, a.s.
1€0O: 21290334, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE
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JTFG FUND Il SICAV, a.s.
1€O: 23511494, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Zpusoby a prostiedky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech dané spolecnosti.

Piehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi roku 2025, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby

zjiSténého podle posledni ucetni zavérky

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zadna
jednani, tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zavérky.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Se spoleénosti J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zZadna smlouva.
V predchozich uéetnich obdobich byla uzavfena smlouva:

oTfistranna depozitarska smlouva se spolecnosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. a ATLANTIK financni trhy, a.s. ze
dne 01.04.2024

eSmlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 29.04.2022, ktera nahradila Smlouvu o vykonu
funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 01.06.2020

eSmlouva o administraci ze dne 29.04.2022, ktera nahradila Smlouvu o administraci ze dne 01.06.2020

eRamcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence investi¢nich
nastrojl ze dne 15.6.2020

Se spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zZadna smlouva.
V predchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

eSmlouva s administratorem ze dne 19.06.2024

eZvlastni ujednani ke smlouvé s administratorem ze dne 19.06.2024

eSmlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro finanéni instituce ze dne 6.6.2024

eRdmcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne 19.05.2024

eSmlouva o Uschové cennych papird ze dne 28.04.2022

eKomisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020

eSmlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020

eRamcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni evidence investicnich
nastrojl ze dne 15.6.2020

eSmlouva o Uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.
V predchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

eSmlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020
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Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.
V predchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

eTFistranna depozitaiska smlouva se spole¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. a J&T INVESTICNi SPOLECNOST,
a.s. ze dne 01.04.2024

eDepozitarska smlouva ze dne 29.04.2022

eSmlouva o Uschové cennych papir( ze dne 28.04.2022

Fond v roce 2025 neuskutecnil s propojenymi osobami zadné dalSi pravni jednani, ostatni Ukony, opatfeni, plnéni a
protiplnéni.

V prbéhu tcetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény zadné
jiné pravni jednani, ostatni opatfeni, plnéni a protiplnéni

V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahli mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka
z toho pro ovladanou osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zplGsobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana
pfipadna djma podle § 71 nebo 72 ZOK.

Fond je diky uzavienym vztahlim schopen efektivnéji zajistit sv{j provoz, vyuziva standardni bankovni sluzby poskytované
matefskou spolecnosti, vyuziva synergickych efektli propojenych spolecnosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trinich podminek. Fond vyuzival sluzeb
propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah(i Fondu neplynou Zadné vyhody a nevyhody ¢i jina dodatecna rizika.

Ovladané osobé nevznikla Gjma podle § 71 a 72 ZOK.
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V.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Fondu vyhotovované dle § 82 ZOK pro ucetni
obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. bfezna 2026

Predstavenstvo spolec¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

& . -
TR B e,
Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
Clen predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen predstavenstva J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

Obhospodarovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu
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POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE POZADOVANE ZAKONEM €. 563/1991 SB., O UCETNICTVi (§
21)

a) Vyznamné skutecnosti, které nastaly az po rozvahovém dni

e S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitafem fondu stala spole¢nost J&T BANKA, a.s., na zakladé
povoleni CNB k rozdéleni spolegnosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., od$t&penim a slou¢enim se spole¢nosti J&T
BANKA, a.s.

e K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lenli predstavenstva Spolec¢nosti, a to PhDr. Adama Tomise
a Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo
rovnéz ke zméné ve slozeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoz jeho funkce €lena dozoréi rady zanikla.

b) Informace o pfedpokladaném budoucim vyvoji ¢innosti emitenta
Pro rok 2026 jiz nepfedpokladéame takovy rist spravovanych aktiv Podfondu jako v pfedchozich letech, nebot Fond od
prosince 2025 omerzil vefejny pfiliv nového kapitalu prostfednictvim zavedeni kapacitniho poplatku. Zbyvajici volnou
likviditu planujeme i naddle investovat v souladu s investi¢ni strategii Fondu v souladu s investi¢ni strategii uvedené ve
Statutu.

c) Informace o aktivitach emitenta v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond ani Podfond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila
Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

e) Informace o aktivitach emitenta v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich
Fond je obhospodarovan Investi¢ni spolecnosti a nema zadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovnépravnich vztah( postupuje Fond i Podfond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond ani Podfond nevyviji Zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

f) Informace o pobockach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahranici

Fond ani Podfond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.
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POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE POZADOVANE ZAKONEM €. 240/2013 SB., O INVESTICNICH
SPOLECNOSTECH A INVESTICNICH FONDECH (§ 234 A § 291)

a) Udaje o tom, jakym zplisobem muze investor ziskat vyroéni finanéni zpravu fidiciho fondu tohoto
fondu

Vyrocni financni zpravu Fondu a Podfondu Ize ziskat na webovych strankach Investicni spolecnosti www.jtis.cz, dale
na webovych strankach spolec¢nosti www.jtarchinvestments.cz nebo v listinné podobé v sidle administratora Fondu.

b) Udaj o ¢innosti jeho obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi

Obhospodarovatel vykonava v rozhodném obdobi ve vztahu k Fondu a Podfondu standardni ¢innost dle Statut( Fondu a
Podfondu.

c) Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic

J&T INVESTICNI SPOLECNOST zatim u adného z obhospodafovanych fondd aktivné nesleduje cile udrZitelnosti v
environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Rizika
udrzitelnosti jsou posuzovana individudlné (jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v ¢ase pro
kazdy fond, investi¢ni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva fondu. Véfime, Ze zaclenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho
rozhodovaciho procesu dale zpfesni rizikem upravenou ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim,
Ze:
- Poskytujeme portfolio manazerdim a analytikim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umozZiiujeme jim
identifikovat rizika a pfilezZitosti v této oblasti.
- Pribézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provérujeme
dlvéryhodnost zdrojl (napf. emitent(l) a datovou kvalitu.
- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (vCetné seznamu nepodporovanych
investic)

- Sledujeme aktualni vyvoj ¢eské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost fondl jsou posuzovany individualné pro kazdou investici v ramci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, kterd predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

d) Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu a sdéleni klicovych informaci investi¢niho
fondu a podfondu, ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi

Dne 27. ¢ervna nabyl Ucinnosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., kde doslo k aktualizaci spocivajici v Gpravé
svérenych ¢innosti.

Dne 21. kvétna 2025 nabyl Gcinnosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k upravé vystupniho
poplatku investi¢nich akcii tohoto podfondu v pfipadé lhity pro odkup v délce do 4 mésicd, pficemz vyse poplatku muze
nové Cinit az 30 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii. Dale nabyly G¢innosti sdéleni klicovych informaci fondu J&T
ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k aktualizaci informaci o rizikovosti a aktualizaci scénare vykonnosti, nakladi v case
a skladby néklad.

Dne 27. ¢ervna 2025 nabyl Uc¢innosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k Upravé svérenych ¢innosti,
aktualizaci celkové nakladovosti tohoto fondu a doplnéni idajl o historické vykonnosti tohoto fondu.

Dne 15. srpna 2025 nabyl ucinnosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k doplnéni informaci o
stanoveni vysi poplatk( pro institucionalni tfidy investi¢nich akcii, Uprava vyse minimalni vstupni investice pro investi¢ni
akcie tfidy EUR ID a doplnéni informace o prevodu institucionalnich tfid investi¢nich akcii.

Dne 8. prosince 2025 nabyl Ucinnosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k zavedeni kapacitniho
poplatku aZz do vySe 50 % z Castky, kterad predstavuje nové investovany kapital a s tim spojenému upresnéni formulace
uctovanych poplatkd. Dale nabyly Géinnosti sdéleni klicovych informaci fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo
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k upfesnéni ohledné prijeti cennych papirl tohoto fondu k obchodovéani na Burze cennych papirtl Praha, a.s. a zatiZeni
primarniho Upisu vstupnim poplatkem, zohlednéni zavedeni kapacitniho poplatku az do vySe 50 % z castky, ktera
predstavuje nové investovany kapital a s tim spojenému upfesnéni formulace U¢tovanych poplatk( a aktualizaci hodnot v
ramci scénare vykonnosti a ndkladl v Case.

Mimo vySe uvedené aktualizace doslo v rdmci téchto aktualizaci také k textovym upfesnénim a formalnim, textovym di
formatovacim Upravam bez vlivu na obsah statutd prislusnych fondd.

e) Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi, clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu
pracovnikli a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech pracovnik( a vedoucich osob jsou uvedeny v kapitole Udaje o0 odménach
pracovnikl obhospodarovatele za rok 2025.

Udaje o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu:

Celkovy pocet pracovnikd je 57 osob ve spolecnosti JTIS z toho 4 vedouci osoby. Prepocteny primeérny evidenéni stav
zaméstnancl je 55,8.

Udaje o p¥ipadnych odménach za zhodnocenf kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodatovatel vyplatil.

Za zhodnoceni kapitalu nebyly vyplaceny Zzadné odmény.

f) Udaje o odménach pracovnikii obhospodarovatele za rok 2025

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech portfolio manaZer( a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za
odmény vyplacené Investicni spolecnosti jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na
pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdéach (v CZK) Pevna cast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy

Pfedstavenstvo 13 583 527 K¢ 5889 214 K¢

Fond vyhodnotil, Ze podstatny vliv na rizikovost Fondu ma predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti, jelikoZ schvaluje statut
Fondu.

Za rok 2025 nebyly pracovnikiim ani vedoucim osobam Investi¢ni spolec¢nosti ze strany Fondu nebo Investi¢ni spole¢nosti
vyplaceny zadné odmény za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investicni spolecnost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancl, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi, ze
odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendarokovou slozkou (roc¢ni odmény a mimoradné odmény). Rocni
odménou se rozumi nendrokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, kterda mlZe byt spolecnosti pfiznana a
vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlediujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle roénim, obdobi. MimoFadnou
odménou se rozumi nenarokovd pohybliva slozka odmériovani zaméstnance, kterd mudze byt investicni spolecnosti
zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investi¢ni spolecnost uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnancim, kteri maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muiZe byt vystavena Investi¢ni spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto
zasady a postupy v rdmci systému odmeénovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodafovanych investicnich fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k
zamezovani stfetu zajmu.

Podrobné informace o aktudlnich zasadach odménovani, jejichz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a
benefity vypocitavaji, a totoZnost osob odpovédnych za pfiznavani odmén a vyhod, véetné sloZzeni vyboru pro odmeénovani,
pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky http://www.jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové
podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.
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POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE DLE PRILOHY €. 2 K VYHLASCE C. 244/2013 SB. (§ 42)

s7vs

a) Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitare provadéla spole¢nost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to po celé
rozhodné obdobi.

b) Udaje o kazdé osobé povéiené tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu a Podfondu, pokud je
u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Podfondu

Depozitaf fondu mlze povérit vykonem opatrovani, ischovy nebo evidence majetku fondu, tj. ¢innostmi uvedenymiv § 71
odst. 1 Zakona, jinou osobu. Podil majetku, jehoZ opatrovani, ischova nebo evidence mize byt delegovéna na jiné osoby,
muze dosahnout az 100 % majetku fondu.

K vyporadani transakci (predevsim nakupl a prodeju) nékterych investicnich ndastrojl nebo nastroji penéiniho trhu, jako
jsou naptiklad sménky, a k jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond muzZe vyuzit sluZzeb spolecnosti J&T
BANKY, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti, depozitafem a J&T BANKOU.

Depozitai dale povéril vedenim evidence investi¢nich nastroj, Uschovou a spravou investicnich nastroju spolecnost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,Custodian®). Podle druhu investi¢niho nastroje,
zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouziva Custodian sluzby sub-custody (delegovana
Uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakou jsou napftiklad Clearstream Banking SA; 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brussels;
Belgie.

c) Udaje o kazdé osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala &innost hlavniho
podplirce

Fond a Podfond nema hlavniho podpurce.

d) Identifikace majetku pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro
Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Pofizovaci cena Trini cena celkem Podil na Podil na
Nazev aktiva celkem o e aktivech fondovém

(v mil. K&) (v mil. k&) Podfondu kapitalu
J&T ALLIANCE ttida EUR investorska A 121185 132 624 65,39% 65,43%
JTFG FUND IV - TRIDA A 12 285 12 221 6,03% 6,03%
EPEI 12 198 12 164 6,00% 6,00%
MYTHESSIA 7116 10013 4,94% 4,94%
Vkladovy ucet JTB-EUR 20231206 3274 3255 1,60% 1,61%
ELN MEF HOLDINGS 2714 2992 1,47% 1,48%

e) Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionai majetku

Fondu v rozhodném obdobi

V roce 2025 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory.
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f) Udaje o hodnoté viech vyplacenych podilGi na zisku na jednu investi¢ni akcii
V roce 2025 nebyly vyplaceny zadné podily na zisku.

g) Udaje o skute¢né zaplacené uplaté uréené Investiéni spolecnosti za obhospodarovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpdrce a
auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2025 doslo k uplaté uréené investi¢ni spole¢nosti ve vysi 0 K¢ za obhospodarovani a 48 mil. K¢ za administraci Fondu.
Poplatky depozitafi Cinily 22 mil. K& Ostatni naklady Fondu jsou uvedeny v Ucetni zavérce, kterd je soucdsti vyrocni zpravy.

h) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udajt
o protistranach obchod, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim
téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto
fondu

Majetek Fondu mimo fondovy majetek Podfondu, neni pouzivan k investi¢ni ¢innosti Fondu, a neni tedy ani jako takovy
obhospodarovén; pro tento majetek se tedy nestanovi mimo jiné ani investi¢ni strategie (resp. investicni cile a investi¢ni
politika) ¢i rizikovy profil. Vi¢i tomuto majetku se tedy ani nezavadi v ramci statutu Fondu, neudrZuji a neuplatriuji pravidla
a limity pfi obhospodafovani ve smyslu ustanoveni § 284 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

S investici do Podfondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovani zejména ve statutu Podfondu a
Fondu, a déle ve sdéleni klicovych informaci.

Vynatek ze Statutu Podfondu — Limity pro omezeni a rozloZeni rizika (kvantitativni omezeni a metody)

8. Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

8.1. Zakladni investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu:
(a) aktiva dle odst. 7.1 pism. (a) tvofi vidy vice nez 90 % hodnoty Majetku Podfondu.
(b) aktiva dle odst. 7.1 pism. (b) tvofi vidy méné nez 10 % hodnoty Majetku Podfondu.
(c) Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodarovani Majetku Podfondu vyuZivat pakového efektu. Mira
vyuZiti pakového efektu bude mensi nez 300 % (pocitano dle metodiky Nafizeni Komise (EU) ¢.
231/2013).
8.2. Zarazeni aktiv v Majetku Podfondu pro ucely vypoctu limitli dle tohoto Statutu, jejichz titulem je:
(a) budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména Ucetni polozky pofizeni aktiv pfed vyporadanim obchodu
s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy pred pofizenim majetkové hodnoty),
nebo
(b) zpenézeni majetkové hodnoty z Majetku Podfondu (zejména pohledavky na vyporadani kupni ceny),

do kategorie dle odst. 7.3 tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, kterd bude zarazena do Majetku
Podfondu po vyporadani obchodu.

8.3. Pokud nelze aktivum v Majetku Podfondu zafadit do kategorie dle odst. 7.1 pism. (a) nebo odst. 7.1 pism. (b)
tohoto Statutu, bude takové aktivum pro ucely vypoctu limith dle tohoto Statutu povaZovdno za aktivum
kategorie dle odst. 7.1 pism. (b) tohoto Statutu.

8.4. Vyjimky z povinnosti dodrZovat investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu nejsou stanoveny s vyjimkou
provadi-li se vypocet celkové expozice Podfondu zdvazkovou metodou podle Natizeni Komise (EU) ¢. 231/2013,
nesmi expozice vztahujici se k finanénim derivatiim presdhnout v Zadném okamzZiku 300 % hodnoty majetku
Podfondu; je-li limit prekrocen v dlsledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice Podfondu ve vztahu
k finan¢nim derivatlim bez zbyteéného odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finanénim derivatlim vyhovovala
limitu.

8.5. Ohledné doby napravy v pfipadé pasivniho prekroceni investic¢nich limitl je stanoveno, Ze pokud nastane
nesoulad skladby Majetku Podfondu s investi¢nimi limity uvedenymi vyse z ddvodl, které nastaly nezdvisle



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Vyroé¢ni finanéni zprava za rok 2025

na vili Obhospodarovatele, zjedna Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbyte¢ného odkladu, tak, aby
byly v co nejvyssi mite zachovény zajmy akcionard Podfondu.

Hlavni rizika dle statutu Fondu a Podfondu:

Vynatek ze Statutu Podfondu

10.2. Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii do Podfondu, jsou zejména nasleduijici rizika:

a. riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni Ci zvySeni dani, srazek, poplatk( ¢i omezeni ze strany pfislusnych organ( statu,
trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Podfondu,

c. riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno vcasné a primérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji,

d. riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu mdze byt zmarena v dlsledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazklim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu,

e. riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma Majetek Podfondu v tischové nebo jiném opatrovani,

f. rizika vyplyvajici z poutziti financnich derivati, kdy Podfond pti realizaci investi¢nich cild vyuZiva vysoké a
koncentrované expozice ve financnich derivatech na financni index anebo jiné kvantitativné vyjadiené financni
ukazatele. Sjednavani financ¢nich derivatl na Gcet Podfondu pfedstavuje pro investory Podfondu zvysené riziko, nebot
pfi pouziti financ¢nich derivatd je dosahovano vysokého pakového efektu. Podfond v rdmci Statutu zavadi postupy pro
omezovani rizika plynouciho z poutziti financnich derivata.

Podfond neni tzv. zajisténym fondem, tj. navratnost investice ani jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény. V
souvislosti s ¢innosti Podfondu nebudou akcionarlim Podfondu za ucelem jejich ochrany poskytovany zadné zaruky ze
strany tietich osob.

POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE DLE NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365, CL.
13 SB.

a) Informace tykajici se Obchodu zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a
Swaplu

Fond ani Podfond v rozhodném obdobi nevyuZival operace, které by mély povahu marzového obchodu (margin lending
transaction) nebo swapu veskerych vynosu (total return swap). Fond dale neuskutecnil Zadné pujcky cennych papir nebo
komodit a vypUjcky cennych papirt nebo komodit. Fond dale neuskutecnil koupi se souc¢asnym sjednanim zpétného prodeje
nebo prodej se sou¢asnym sjednanim zpétné koupé. Fond v rozhodném obdobi nevyuzival Zadné repo obchody.

VYKAZ O RiZENi A SPRAVE SPOLECNOSTI - POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE POZADOVANE ZAKONEM €.
256/2004 SB., O PODNIKANi NA KAPITALOVEM TRHU (§ 118, ODST. 4, 5)

a) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu a Podfondu, které jsou pro emitenta zavazné, a informaci
o tom, kde je moZno do kodexu nahlédnout

Fond a Podfond se Fidi souborem vnitfnich predpist schvalenych statutarnim orgdnem Fondu (Investi¢ni spolecnost). Tyto
vnitini predpisy vychazeji z poZadavk( stanovenych vseobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpisl
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovdny a v p¥ipadé pozadavku jsou predkladdny CNB. Rovnéi podléhaji interni
kontrole compliance a vnitfniho auditu Investi¢ni spolecnosti. Mezi tyto vnitfni predpisy patfi mj. organizacni fad, ktery je
zakladni normou. Vzhledem k vySe uvedené informaci Fond a Podfond nepfijal Zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.

b) Informace o postupech Fizeni a spravy Fondu a Podfondu, pouZivanych nad ramec poZadavkt tohoto
zakona a jejich podrobny popis (pokud je pouziva)

Nad rdmec poZadavk( tohoto zdkona neexistuji informace o postupech fizeni a spravy Fondu a Podfondu.
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c) Popis hlavnich parametri systému vniténi kontroly a Fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho
vykaznictvi

Investi¢ni spoleénost ma nastaven Ridici a kontrolni systém (dale RKS). Pozadavky stanovené na Ridici a kontrolni systém a
postupy Investiéni spole¢nosti k jejich naplfiovani jsou promitnuty do Organizaéniho Fadu a do vnitfni smérnice Ridici a
kontrolni systém, a dale do vnitini smérnice Vykaznictvi spolecnost a fondu.

Investiéni spolegnost definovala prvky RKS, kterymi jsou:
a) kontrolni prostredi,
b) proces hodnoceni rizik,
c) informaéni systém, v¢. odpovidajicich procest v Investi¢ni spoleénosti, které se tykaji Ucetniho vykaznictvi a
komunikace,
d) kontrolni ¢innost,
e) monitorovani kontroly.

Spole¢nost pfijala koncepci TFi linie obrany, kterd rozdéluje organizacni Gtvary do tfi linii:
- funkce, které vlastni a tidi rizika — 1. linie obrany,
- funkce, které dohlizi na rizika — 2. linie obrany,
- funkce, které poskytuji nezavislé ujisténi — 3. linie obrany.

Povinnost vykondvat kontrolu maji jak zaméstnanci, tak vedouci zaméstnanci.

Primarni kontrola se déli na provozni kontrolu a manazerskou kontrolu. ManazZerska kontrola ma dale nékolik druh
kontroly: operativni, periodicka, pribézna, nasledna.

Investi¢éni spole¢nost minimalné 1x roéné vyhodnoti celkovou funkénost a efektivnost RKS a zajisti ndpravna opatieni
k odstranéni zjisténych nedostatka.

Vnitfni smérnice Vykaznictvi spole¢nosti a fondU definuje pravidla a odpovédnosti v oblasti vykaznictvi. Jedna se o: finanéni
vykaznictvi, skupinové vykaznictvi, vykaznictvi CNB, ostatni regulatorni vykaznictvi, vykaznictvi AKAT, vykaznictvi CSU,
informacni povinnost JTIS a Fondu vici podilnikiim a akcionariim, informacni povinnost emitenta verejné obchodovatelnych
cennych papird, infolistd a informacni povinnosti vici depozitafi. Vnitfni smérnice dale definuje seznam reportovacich
povinnosti, jejich periodicitu a zdroj dat.

Seznam kontrol provadénych v oblasti vykaznictvi: kontrola zafazeni ETP, kontrola majetkovych Ucasti, kontrola koncernd,
kontrola cennych papir( nacitanych z Bloombergu, kontrola spfiznénych emitenta.

d) Popis prav a povinnosti spojenych s pfislusShym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na emitentovi

Vynatek ze Statutu Podfondu

16.1.9. Investi¢ni akcie zakladaji stejna prava vsem vlastnikim. Porusenim této zasady neni vedeni druh( investi¢nich akcii
Fondu investi¢ni akcie EUR H, investi¢ni akcie EUR HD, investi¢ni akcie CZK H, investi¢ni akcie CZK HD a rozdilné prirdzky
(napf. v zavislosti na objemu investice nebo pfi casovém rozliseni vstupu investora do Podfondu).

16.1.10 Prdva spojena s investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie vydany. Neni-li investi¢ni
akcie vydana, nezasila se osobé, ktera tyto investi¢ni akcie upsala pozvanka na valnou hromadu. Dojde-li v obdobi mezi
splacenim emisniho kurzu investi¢nich akcii a vydanim téchto investi¢nich akcii osobé, ktera tyto investi¢ni akcie upsala, ke
zméné prav spojenych s upsanymi investicnimi akciemi, ma tato osoba pravo ve lhaté 10 Pracovnich dni odstoupit od
smlouvy o Upisu investi¢nich akcii a to vyluéné v rozsahu Upisu investi¢nich akcii, jejichz emisni kurs splatila, ale které nebyly
dosud vydany; jinak pravo na odstoupeni zanika. Lhita pro odstoupeni zacina bézet dnem, kdy je Administratorem osobé,
kterd investi¢ni akcie upsala, doru¢eno nové Uplné znéni stanov obsahujici zménu prav spojenych s investicnimi akciemi,
které takova osoba upsala. Pravo na odstoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly uvedenymi ve stanovach Fondu; k
pravu na odstoupeni uplatnénému v rozporu s témito podminkami se nepfrihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho
kurzu investi¢nich akcii a rozhodnym dnem pro konani valné hromady Fondu k vydani pfislusnych investi¢nich akcii, zasle
Administrator bezodkladné osobé, kterd investi¢ni akcie upsala a do té doby nebyla akcionafem Fondu, dodatecné
pozvanku na valnou hromadu.
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16.1.11 S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny prdvni predpis, tento Statut nebo
stanovy Fondu néco jiného. S investi¢ni akcii neni spojeno pravo akciondre jako spolecnika podilet se podle Zakona o
obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho fizeni, avSak je s ni spojeno pravo akcionare podilet se
podle Zakona, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho zisku a na likvidaénim zlstatku pFi zruseni Fondu s likvidaci.

16.2 Akcionafi Podfondu maji veSkera prava spojena s akciemi Podfondu, kterd jim udéluji tento Statut Podfondu, statut
Fondu a stanovy Fondu a Zdakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li tyto stanovy Fondu nebo Zdkon néco jiného.
Akcionafi Podfondu se podileji na fondovém kapitalu Podfondu dle pravidel stanovenych timto Statutem Podfondu,
statutem Fondu, stanovami Fondu, Zakonem a Zdkonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii
pfipada urcita cast fondového kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. VeSkeré emitované akcie urcitého druhu
predstavuji stejny podil na pfislusné ¢asti fondového kapitdlu pfipadajiciho na dany druh akcii, neni-li vyslovné stanoveno
v tomto statutu jinak.

e) Popis sloZeni a postupi rozhodovani vedouciho organu emitenta a jeho vybort, jsou-li zfizeny

SlozZeni statutarniho organu a dozordi rady viz kapitola ,,Zprdva o vztazich mezi ovlddajicimi osobami a ovlddanou osobou a
mezi ovlddanou osobu a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou”.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, kterému pfislusi obchodni vedeni spole¢nosti a zastupuje spole¢nost.
Pfedstavenstvo urcuje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni spolecnosti. Pfedstavenstvo ma jediného ¢lena a tim je
pravnicka osoba opravnénd obhospodarovat spole¢nost jako investi¢ni fond a provadét jeho administraci.

Do pUsobnosti predstavenstva nalezi:

a) ridit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni;

b) v pfipadech stanovenych ZOK nebo témito stanovami svolava valnou hromadu spolecnosti a predklada ji
k projednani a schvaleni zalezitosti nalezejici do jeji plsobnosti;

c) provadét usneseni prijata valnou hromadou;

d) zabezpecovat fadné vedeni Gcetnictvi spoleénosti;

e) predkladat valné hromadé ke schvéleni fadnou, mimoradnou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku spolecnosti
a navrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat;

f) predkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Ucetni uzavérky;

g) uverejnovat Ucetni zavérku spolecnosti a zpravu o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku;

h) svolavat valnou hromadu;

i)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti a stavu jejiho
majetku;

j)  predkladat valné hromadé ndvrhy na urceni auditora k ovéfeni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky;

k) meénit stanovy spolecnosti v souladu s odst. 29.4. niZe;

I) schvalovat zmény statutu spolec¢nosti;

m) rozhodovat o dalSich zaleZitostech spolecnosti, které mu zdkon, stanovy nebo jiné vnitfni predpisy vydané
v souladu s témito stanovami svéfuji do plsobnosti.

Do plsobnosti predstavenstva nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, pokud neni ZOK nebo témito stanovami svéfena
do plsobnosti jiného organu spolec¢nosti. Pfedstavenstvo pfi své ¢innosti dodrZzuje obecné zédvazné pravni predpisy, tyto
stanovy, zasady a pokyny valné hromady; ustanoveni § 435 odst. 3 ZOK tim neni dotceno.

Dozordi rada ma jednoho ¢lena, kterého voli a odvolava valna hromada.

Clen dozor¢i rady jako jeji jediny ¢len sougasné vykondva funkci predsedy dozoréi rady.

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon obchodniho vedeni a Cinnost spolecnosti, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Prezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou a poptipadé i mezitimni tcetni
zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni. Dozorci rada predklada
valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky, pfip. k pfezkoumani
dalsich zprav vypracovavanych emitentem cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o
nichzZ to stanovi obecné zavazny pravni predpis, svéfuje-li ji tuto plsobnost obecné zavazny pravni predpis.

Popis investi¢niho rozhodovani a investi¢ni vybor Fondu

Zfizuje se investi¢ni vybor Fondu, ktery ma 6 (pét) ¢lend a je poradnim organem Fondu. Investi¢ni vybor dohliZi nad a
vyjadfuje se ke strategickym investi¢nim otazkdm, procestim a tkondm spole¢nosti. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a
odvolava predstavenstvo, a to 4 (tfi) ¢leny na spole¢ny navrh vsech akcionaru vlastnicich zakladatelské akcie spole¢nosti a
2 (dva) ¢leny na navrh predstavenstva spolecnosti. V pripadech, kdy predstavenstvo rozhoduje o Vymezenych transakcich,
jak jsou specifikovany v odst. 26.3 Stanovach spolec¢nosti, doruci predstavenstvo navrh Vymezené transakce vsem ¢lenlim
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investicniho vyboru a pozada o vydani stanoviska investicniho vyboru. Bez prfedchoziho vyjadieni investicniho vyboru
spolec¢nosti neni predstavenstvo opravnéno prislusnou Vymezenou transakci (investi¢ni pfileZitost, tkon a/nebo divestici)
realizovat. Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vsech ¢lend.

V pfipadé, Ze investi¢ni vybor schvali transakci s podminkami, m(iZze pfedstavenstvo danou Vymezenou transakci realizovat
za schvéalenych podminek, v opaéném pfipadé mlze Vymezenou transakci realizovat za splnéni nize uvedenych podminek
jako by Vymezena transakce nebyla schvalena. Pfedstavenstvo neni stanoviskem investi¢niho vyboru spole¢nosti vazano a
je opravnéno rozhodnout o Vymezenych transakcich i pfi negativnim stanovisku investi¢éniho vyboru, pokud tim neni
porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, statut nebo porusena povinnost odborné péce clena predstavenstva.
Pfedstavenstvo je vidy povinno vyckat stanoviska investi¢niho vyboru. Pokud bude predstavenstvo Vymezenou transakci
realizovat bez souhlasu Investi¢niho vyboru, nebo pfi nesplnéni podminek stanovenych investi¢niho vyboru, musi o tomto
byt investi¢ni vybor informovan alespon 15 (patnact) pracovnich dni pred realizaci Vymezené transakce a predstavenstvo
musi takovy postup fadné pisemné odGvodnit.

Kompetence investi¢niho vyboru se vztahuje k nize uvedenym tkonlm, které hodla pfedstavenstvo Cinit ¢i realizovat (déle
jen ,Vymezené transakce”):

a) nabyti, zcizeni, ndjem ¢i podndjem, zatiZeni (véetné zfizovani zastavy, predkupniho prava ruceni i jiného zatizeni)
nebo jiné trvalé nebo docasné zcizeni ¢i poskytnuti k jakémukoliv uzivani majetku spolecnosti, resp. podfondu v
celkové hodnoté presahujici ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ceskych);

b) technické zhodnoceni majetku spolecnosti, resp. podfondu presahujici 10 % (deset procent) jeho hodnoty;

c) prijeti a/nebo poskytnuti uvérd ¢&i zapdjcky, véetné jiného zfizeni dluhového financovéni ¢i zmény stavajiciho
dluhového financovani v celkové hodnoté presahujici ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych).

f) Popis postupl rozhodovani a zakladniho rozsahu pusobnosti valné hromady emitenta nebo
obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirli predstavujicich podil na emitentovi

Do pUsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, ndlezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu rozhodnutim
predstavenstva podle § 511 ZOK nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skutec¢nosti;

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitdlu a o povéreni predstavenstva podle § 511 ZOK ¢i o
mozZnosti zapoclteni penéZité pohleddvky vici spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu
zakladatelskych akcii;

¢) volba a odvolani ¢lenl predstavenstva;

d) volba a odvolani ¢lenli dozorci rady a jinych organd urcenych stanovami;

e) schvaleni fadné nebo mimoradné ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i
mezitimni UcCetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji ¢i o Uhradé ztraty;

f)  schvéleni zmény vySe nebo zplsobu urceni Uplaty za obhospodafovani a administraci dle odst. 21.1.1 téchto
stanov;

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lenli pfedstavenstva;

h) schvéleni smluv o vykonu funkce ¢lent dozorci rady a jinych organ(i uréenych stanovami;

i)  schvaleni poskytnuti jiného pIlnéni ve prospéch osoby, ktera je ¢clenem organu spolecnosti, nez na které plyne pravo
z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu spolecnosti schvaleného
valnou hromadou;

j)  rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci;

k) rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidaci;

l) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora CNB, jmenuje-li dle zdkona
likvidatora CNB;

m) schvaleni konecné zpravy o pribéhu likvidace a navrhu rozdéleni likvidacniho zlstatku;

n) rozhodnuti o pireméné spolecnosti;

0) rozhodnuti o prevzeti Uc¢inkd jednani uc¢inénych za spolecnost pred jejim vznikem;

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zakladni kapital spolecnosti jejimi
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni;

gq) rozhodovani o uréeni auditora pro Ucetni zavérku, konsolidovanou uUcetni Strana sedmnact zavérku a vyrocni
financni zpravuy;

r) rozhodovani o vyélenéni majetku a dluh( z investicni ¢innosti spolecnosti do jednoho ¢i vice podfond;

s) schvalovani podani 7adosti o vykrtnuti ze seznamu investi¢nich fonda s pravni osobnosti vedeného CNB podle §
597 ZISIF;

t) schvalovani prevodu obhospodarovani spolecnosti na jiného obhospodarovatele, nejedna-li se o nuceny prevod
obhospodarovani spolecnosti podle § 542 ZISIF;
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u) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zdkon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech ¢i jiny obecné zavazny pravni predpis nebo stanovy svéfuji do plisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéfuje zdkon nebo tyto stanovy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li pravni predpisy jinak. S investicnimi akciemi
hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li pravni pfedpisy nebo tyto stanovy jinak. Hlasovaci prava spojena s akciemi
spolecnosti Ize omezit pouze zplsobem uvedenym v pfislusnych pravnich predpisech nebo ve stanovach. Kromé pfipada
stanovenych v pfislusnych pravnich predpisech a stanovach, nemuzZe akcionar vykonavat hlasovaci pravo také v pfipadech
uvedenych v ustanoveni § 426 ZOK. Hlasovani se déje aklamaci. Hlasuje se nejdfive o navrhu predstavenstva, poté pokud
tento navrh neni schvalen o navrhu dozorci rady a v pripadé, Ze ani tento navrh neni schvalen, hlasuje se o dalSich ndvrzich
k projednavanému bodu v tom poradi, jak byly predloZeny. Jakmile je predloZeny navrh schvalen, o dalSich ndvrzich k
tomuto bodu se jiz nehlasuje.

V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje o: (a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investi¢nich akcii; (b) zméné druhu
nebo formy investi¢nich akcii; (c) dalsi zaleZitosti, pro které ZOK vyZaduje hlasovani podle druhu akcii v souladu s ust. § 417
ZOK; hlasuji soucasné akciondfi, ktefi vlastni investi¢ni akcie a akcionafi ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém pfipadé
je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pficemz s kazdou investi¢ni akcii je spojen jeden hlas. Takovato valna
hromada rozhoduje nadpoloviéni vétsinou hlast vSech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie, a nadpolovi¢ni vétsinou
hlast pfitomnych akcionar vlastnici investicni akcie dle druhu akcii (nadpolovicni vétSina se pocita pro kazdy druh
investi¢nich akcii zvlast), pokud ZOK nebo tyto stanovy nevyZaduji vétsinu jinou.

g) Popis politiky rozmanitosti uplatiiované na vedouci organ emitenta, véetné informace o cilech této
politiky, zpUsobech jejiho uplatiiovani a vysledcich jejiho uplatiiovani v pfislusném tcetnim obdobi

Fond a Podfond nedefinoval politiku rozmanitosti, protoZze nema Zadné zaméstnance. Statutarnim organem Fondu a
Podfondu je Investi¢ni spolecnost jako pravnicka osoba.

Politika rozmanitosti uplatiovana na predstavenstvo

Predstavenstvo spole¢nosti ma jednoho ¢lena, kterého pfi vykonu funkce zastupuji 2 povéfeni zmocnénci. Cleny
predstavenstva voli a odvolava valnd hromada spolecnosti. Pfi volbé Clenl predstavenstva valnd hromada zohlednuje
zejména odbornost (profesni zkusenosti a kvalifikaci) a divéryhodnost potencidlnich ¢lend predstavenstva. Spolecnost
neuplatiuje politiku rozmanitosti, a to zejména vzhledem ke skuteénosti, Ze statutarnim orgdnem je Investi¢ni spole¢nost,
ktera ma specificky pfedmét podnikani vykon ¢innosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (déle jen ZISIF) na zékladé povoleni Ceské narodni banky.

Politika rozmanitosti uplatiiovana na dozoréi radu

Dozoréi rada ma 1 ¢lena. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valna hromada spoleénosti. Na dozoréi radu se neuplatriuje
Zadna politika rozmanitosti vzhledem k tomu, Ze volba ¢len( je v pisobnosti akcionar(, resp. valné hromady spolecnosti.
Toto rozhodnuti nemf(iZe spolecnost ovlivnit.

h) Ciselné Gdaje a informace o struktufe vlastniho kapitalu emitenta, véetné cennych papird nepfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a véetné pfipadného urceni rtiznych druht akcii nebo
obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim kapitalu
kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papirti pfedstavujicich podil na emitentovi, spolu s
uvedenim prav a povinnosti s takovymi cennymi papiry spojenymi a s uvedenim procenta celkového
akciového kapitalu, ktery predstavuje

Struktura vlastniho kapitalu Fondu k 31.12.2025

Zakladatelské akcie: 100 000 ks, jmenovita hodnota je 1 K¢. Zakladatelské akcie nejsou pfrijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu.

Ciselné udaje a strukturu vlastniho kapitalu jsou uvedené v kapitole ,Zprdva o podnikatelské ¢innosti“.
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i) Informace o omezeni prevoditelnosti cennych papird

Stanovy Fondu:

Zakladatelské akcie jsou prevoditelné jen se souhlasem statutdrniho organu Fondu.

Ve Stanovdach Fondu jsou informace tykajici se prevoditelnosti cennych papirl uvedeny v kapitole 8. Prevoditelnost
zakladatelskych akcii.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem predstavenstva s vyjimkou uvedenou nize. Pfedstavenstvo je
povinno udélit souhlas s prevodem, pokud (a) akcionar vlastnici zakladatelské akcie o souhlas pozada pisemné, (b) v Zzadosti
radné identifikuje osobu nabyvatele a presné oznaceni akcii a pocet akcii, které ma prevadéjici akcionar vlastnici
zakladatelské akcie v umyslu prevést, a (c) nabyvatel zakladatelskych akcii splfiiuje veskeré pozadavky kladené na osobu
akcionare vlastnici zakladatelské akcie spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investorl, obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy, témito stanovami a statutem, a to bez zbyte¢ného odkladu po obdrZeni Zadosti akcionare. Souhlas s prevodem
zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionafi vlastnicimi zakladatelské akcie neni vyZzadovan.

Ustanoveni tohoto C¢lanku stanov o omezeni prevoditelnosti akcii a predkupnim pravu se nevztahuji na: (a) prevody
zakladatelskych akcii, na zakladé kterych bude néktery z akcionard uplatiiovat opéni prava na zakladatelské akcie
spolecnosti sjednané ve zvlastni smlouvé mezi akcionafi vlastnicimi zakladatelské akcie; (b) prevody zakladatelskych akcii
souvisejici s vyuzitim prava akcionafe prodat zakladatelské akcie tfeti osobé spolu se zakladatelskymi akciemi jiného
akcionare (tzv. tag-along rights) sjednané ve zvlastni smlouvé mezi akcionari vlastnicimi zakladatelské akcie; (c) jiné pfevody
zakladatelskych akcii uskute€néné v souladu se zvlastni smlouvou mezi akcionafi vlastnicimi zakladatelské akcie, schvdlenou
valnou hromadou spolecnosti. Pro vylouceni pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze pro takové prevody se nevyZaduje souhlas
predstavenstva a prevoditelnost zakladatelskych akcii nebude omezena.

i) Informace o vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta

Informace o vyznamnych pfimych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech Fondu a Podfondu oznamovanou dle § 122
ZPKT, spolu s vysi kazdého takového podilu, je uvedena nize.

Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu.

Pfima ucast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, vy3e podilu
je 100 %.

Nepfima ucast na hlasovacich pravech Fondu:

J&T FINANCE GROUP SE byl ovladan neptimo nasledujici osobou: Ing. Jozef Tkac.
Ing. Jozef Tkag, R.¢. 500616/210, bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika.

k) Informace o vlastnicich cennych papirt se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav

Fond v roce 2024 vydal k Podfondu nové institucionalni tfidy investi¢nich akcii v ménach CZK a EUR. Prvni tfida investi¢nich
akcii (CZK 1) byla upsand koncem cervna s minimalni investici alespori 100 miliond KE. Na konci zafi fond vydal eurové
institucionalni tfidy. Prvni Eurova institucionalni tfida (EUR 1), ktera doplnuje jiz dfive zavedenou korunovou instituciondlni
tfidu (CZK I) a ma stejna pravidla. Druha eurova institucionalni tfida (EUR ID), byla vytvorena jako specialni tfida pro nejvétsi
investory s minimalni investici 500 milion0 eur.

Zadna z tfid neni prijata k obchodovani na burze, jsou zatizeny jinymi poplatky a jsou s nimi spojena i jina pravidla pro
uplatiiovani zpétnych odkup vici Fondu.

Fond dale vydava k Podfondu dividendové tridy investi¢nich akcii ve ménach CZK a EUR spjaté s pradvem na vyplatu
dividendy. Tyto tridy byly prvné vydany v roce 2023.

Hlasovaci prava zakladatelskych akcii jsou pro vSechny akcie stejna.

I) Informace o omezeni hlasovacich prav

S investi¢nimi akciemi Podfondu nejsou spojena hlasovaci prava. Hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi
akciemi Fondu. Hlasovaci prava zakladatelskych akcii nejsou omezena.
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m) Informace o smlouvach mezi akcionafi nebo obdobnymi vlastniky cennych papird predstavujicich
podil na emitentovi, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych
cennych papirli predstavujicich podil na emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi
znamy

Neexistuji smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za ndsledek ztizeni prevoditelnosti zakladatelskych a investi¢nich akcii
Fondu a Podfondu nebo hlasovacich prav Fondu (hlasovaci prava jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi Fondu).

PFevoditelnost zakladatelskych a investi¢nich akcii je uvedena v kapitole ,Informace o omezeni prevoditelnosti cennych
papiri”.

n) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lent fidiciho organu emitenta a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu emitenta

Zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu nejsou.

Pravidla pro zménu stanov: O zméné stanov rozhoduje valna hromada na ndvrh predstavenstva nebo na zakladé navrh( a
protindvrhi akcionard ucastnicich se valné hromady, nebo na navrh dozordi rady, pokud valnou hromadu svolava dozorci
rada, a navrhuje potfebna opatfeni.

O zméné stanov, nejedna-li se o zménu stanov, o které rozhoduje v souladu s témito stanovami nebo platnymi predpisy
dozordi rada nebo predstavenstvo, rozhoduje valnd hromada spolecnosti v souladu s témito stanovami a ZOK. Stanovy
nabyvaji platnosti a uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadu, kdy z rozhodnuti valné hromady
vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a G¢innosti pozdéjsim dnem. Ta ustanoveni stanov, kde zapis do obchodniho rejstfiku
ma konstitutivni charakter, nabyvaji G¢innosti dnem zdpisu do obchodniho rejstfiku. Pfedstavenstvo rozhodne o zméné
stanov tehdy, jde-li o zménu v dUsledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu spoleénosti, ke kterému bylo povéreno
pfedstavenstvo. Pfedstavenstvo rozhodne v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF o zméné stanov jde-li o zménu pFfimo vyvolanou
zménou pravni Upravy, nebo jde-li o zménu v disledku opravy pisemnych a tiskovych chyb, a v pripadé upravy, kterd logicky
vyplyva z obsahu stanov. V pfipadé, Ze ma byt zménou stanov nepfiznivé zasahovano do prav akcionar(, je potreba k takové
zméneé souhlas vSech akciondr(, do jejichz prav se zasahuje.

o) Informace o zvlastni plisobnosti fidiciho organu emitenta

Zvlastni pasobnosti fidiciho orgdnu emitenta podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spolec¢nosti a druzstvech
nejsou.

p) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou
ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani podle zakona o obchodnich korporacich
emitenta v dusledku nabidky prevzeti, a o Gcincich z nich vyplyvajicich, s vyjimkou takovych smluv,
jejichz uverejnéni by bylo pro emitenta vazné poskozujici; tim neni omezena jina povinnost uveiejnit
takovou informaci podle tohoto zakona nebo jinych pravnich predpisi

Ve Fondu a Podfondu neni Zadnd vyznamna smlouva, ve které je emitent smluvni stranou a ktera nabude ucinnosti, zméni
se nebo zanikne v pfipadé zmény ovlddani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

d) Informace o smlouvach mezi emitentem a cleny jeho fidiciho organu nebo zaméstnanci, kterymi je
emitent zavazan k plnéni pro pripad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti

Neexistuji smlouvy mezi emitentem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci (Podfond nema zaméstnance),
kterymi je emitent zavazan k plnéni pro pripad skoncenti jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

r) Informace o systému kontroly programu, na jehoz zakladé clenové fidiciho organu nebo zaméstnanci
emitenta nabyvaji ucastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina prava k
nim, pokud tato prava sami nevykonavaji

Program, na jehoz zakladé je zaméstnanciim a ¢lenim statutarniho organu spole¢nostiumoznéno nabyvat Gcastnické cenné
papiry spole¢nosti, opce na tyto cenné papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, dosud neexistuje.
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OSTATNIi SKUTECNOSTI

Dualisticky systém

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitfni struktury
na dualisticky systém vnitfni struktury, coz znamen3, Ze jediny akcionaf rozhodl o zméné organt spolecnosti ve stanovach
spolecnosti. Timto je ode dne 11. ledna 2021 kontrolnim organem Fondu dozorci rada s jednim ¢lenem panem Patrikem
Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim organem Fondu se misto statutarniho reditele
Fondu stalo ptedstavenstvo. Plisobnost statutarniho organu viak nadale zGstala J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s., kterd
povéfila jednanim jménem Fondu pana Romana Hajdu, ktery vykon povéfeného zmocnénce vykonavda ode dne
10. 11. 2021. DalSim povéfenym zmocnéncem je ode dne 7. ervence 2022 pan Tomas Martinec.

Zména ve statutarnim organu Fondu
V pribéhu bézného Uéetniho obdobi nedoslo ke zménam statutarniho orgdnu Fondu.
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PROHLASENi ODPOVEDNYCH OSOB

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi podava vyrocni financni zprava vérny
prehled vyvoje a vysledkl Fondu a Podfondu a postaveni Fondu a Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistit, kterym
Celi.

V Praze dne 30. dubna 2026

Predstavenstvo spolec¢nosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

& - =
e X \_i“_“*vir”
Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Patizek
Clen predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Obhospodarovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu



UCETNi ZAVERKA FONDU

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 08800693

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 100 100

v tom: a) splatné na poZadani 100 100

Aktiva celkem 100 100

31.12.2025 31.12.2024

PASIVA

8 Zakladni kapital 5 100 100
z toho: a) splaceny zdkladni kapitadl 100 100
Vlastni kapital celkem 100 100

Pasiva celkem 100 100

PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12.2025
tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024

PODROZVAHOVE POLOZKY

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 6 100 100




Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 08800693

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

tis. K¢ Bod 2025 2024

Vynosy z Urokll a podobné vynosy - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papiru - .

Vynosy z poplatkd a provizi - -
Naklady na poplatky a provize - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci - -

Spravni naklady - -
v tom: a) ndklady na zaméstnance - -
b) ostatni spravni ndklady - R

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim - -

Dan z pfijmG - -

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Nerozdéleny

zisk / neuhrazena AHS

(ztrata)

Zakladni Emisni Kapital. Ocenovaci

kapital azio Fond rozdil ; .
P v v ztrata min. let

Zustatek k 1.1.2024 100 - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za Géetni

obdobi - - - - - - -
Zustatek k 31.12.2024 100 - - - - - 100
Zustatek k 1.1.2025 100 - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za ucéetni

obdobi - - - - - - -
Zustatek k 31.12.2025 100 - - - - - 100




PRILOHA K UCETNi ZAVERCE FONDU

1.

a)

OBECNE INFORMACE
ZalozZeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zaloZen spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502,
se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investicnim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investicnich
fond{ s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jen ,ZISIFY nebo ,Zakon“), ve znéni pozdéjsich predpist.
Podfond byl zapsan do vy$e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléha regula¢nim pozadavkim zakona ¢. 240/2013
Sb., o investic¢nich spolecnostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorli shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych
investory (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii
uvedenou ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpdrce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Fond nema Zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodaiovan J&T INVESTIENI SPOLEENOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC
47672684, ktera je dle ZISIF zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodatovat investiéni fond nebo
zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na tGcet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.
Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. Znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penéZni Ucty a evidovat pohyb veskerych penézZnich prostfedkl naleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.



Investicni strategie

Investicnim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedk(l vloZenych investory Fondu, ato zejména
na zakladé investic do cennych papirli investi¢nich fondl obhospodarovanych Investi¢ni spolenosti, Ucasti
v kapitalovych spole¢nostech, nemovitosti, doplriikové akcii a obdobné investicni cenné papiry, dluhopisy
a nastroje penézniho trhu.

b) Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prdva a povinnosti mezi akcionafi
Podfondu, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi
Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na
internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim ristu
hodnoty fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel
a Uplata administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

c) Statutarni organ Fondu k 31.12.2025

J&T INVESTIENT SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale
jen ,Spolecnost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda*
Ing. Tomas Martinec
Mgr. Milo$ Pafizek
Ing. Daniel Ochman

Slozeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Patrik Tkac

Pfedstavenstvo a dozor¢i rada Investi¢ni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Daniel Ochman
clen Ing. Roman Hajda*
¢len Mgr. Milos Pafizek
Dozor¢i rada predseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
¢len Ing. Michal Kubes$

*Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi a vykonu funkce pana Ing. Romana Hajdy v prfedstavenstvu
spolecnosti.

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.



d)

e)

2.

()

(b)

Organizacni struktura
Fond ma prdvni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.
Vychodiska pro ptipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Uletnictvi €. 563/1991 Sb.,
] vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

. Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani poloZzek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Géetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd,
jejich ocenflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucéetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych ptfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich
Ucetnich standardU (dale jen "mezindrodni ucetni standard" nebo ,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynos( a historickych cen
svyjimkou vybranych finanénich nastrojii oceriovanych redlnou hodnotou. Uéetni zavérka vychazi
z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastava zadna
skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 12. 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31.12.2025. Minulé
ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Vsechny uvedené udaje se tykaji investicni ¢innosti, neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouZitad pfi sestavovani této Gcetni zavérky jsou uvedena nize.

s

Den uskutecnéni tucetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

] den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

] den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uctu,

] den sjedndni a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 2 dny,

] den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty,

Ucetni jednotka zvolila, 7e spotové obchody (tj. Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Pohledavky za bankami

Polozka rozvahy Pohleddvky za bankami obsahuje penézni prostfedky na béznych uctech

Nabéhlé uroky jsou soucdsti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uc¢tovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.
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Prostfedky investované do Fondu
Mimo sloZeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu vlozeny dalsi financni prostredky.
Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladd ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
ol existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.
Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni G&etniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti
v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Dan z pfijm

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim darnové neuznatelnych nakladd, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmU, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darové pohledavce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Zmény ucetnich metod
V béZzném ucetnim obdobi nedoslo k Zadné zméné ucetnich metod.

Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy naklad nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech naklad nebo vynost béziného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

V roce 2025 Fond neproved| Zzadné opravy chyb minulych let.



4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

a) Pohledavky za bankami dle druhu
31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty v - J&T BANKA, a.s. (Cast zakladatelskd) 100 100
Celkem 100 100

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5.  ZAKLADNi KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrien na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové
vysi 100 tis. KE. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se
souhlasem predstavenstva Fondu.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sv(j majetek ve vysi 100 tis. K¢ k obhospodarovani Spolecnosti.

7.  TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

31.12.2025 31.12.2024

Pohledavky za bankami
pohleddvka - J&T BANKA, a.s. 100 100

8.  FINANCNI NASTROJE - RIZENI RIZIK
Fond nevyviji investi¢ni ¢innosti, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu.

9. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty
Vv rozvaze.



30. dubna 2026

10. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

. S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitarem fondu stala spolecnost J&T BANKA, a.s., na zakladé
povoleni CNB k rozdéleni spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., od$tépenim a sloué¢enim se spole¢nosti J&T
BANKA, a.s.

. K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lent predstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz
ke zméné ve slozeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozorci rady zanikla.

. K okamZiku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné uddlosti,
které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne: Podpis

statutdrniho organu:

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
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/pravanezavisiého auditora

pro akcionare fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV., a.s. (dale také
,Fond") sestavené na z&kladé ¢eskych ugetnich predpisil, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2025

a prilohy v Ucetni zavérce, véetné& vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych Gcetnich metodach.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této Gc¢etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a nékladl a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok kongici 31. prosincem 2025
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech

a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky, vcetné jeho poZadavki vztahujicich se
k auditim Ucetnich zavérek v Ceské republice, jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

Nas$ vyrok k uetni zaveérce se k ostatnim informacim nevztahuje Presto je vsak sougasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem t&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zavérkou & s nagimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu uéetni zavérky nebo zda se Jinak tyto informace
nejevi jako vyznamneé (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpisl na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., spoleénost s rutenim omezenym a Elen globalni sité Obchedni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze IE0 49619187
nezavislych élenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemational Limited, oddil C, viozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou 1D datové schranky: 8h3gtra
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tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v u&etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s uéetni zavérkou a

«  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spoleénosti, k nim2 jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozor¢i rady Fondu za uéetni zéavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U¢etni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U¢etni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy statutarni orgén planuje zruseni Fondu nebo ukong&ent jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Zze G¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vsech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuiji

se za vyznamne (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé acetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecne a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe sougasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlageni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadli
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze v Ugetni zavérce.

+  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dilkazni informace existuje vyznamna (materialni)
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nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v ugetni
zaverce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nage zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z ditkaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ggetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky fondu J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze dne 30. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Evidenéni &islo 71

AT

In ;’"Lukaé Svoboda
Director
Evidenéni &islo 2516



UCETNi ZAVERKA PODFONDU

Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investi¢ni spolecnost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 8800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

VYKAZ O FINANCNI POZICI
k 31. prosinci 2025

mil. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 5 4761 2154
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - 6 26 543 4179
dluhové cenné papiry
Financni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, 7 167 113 96 892
podilové listy a ostatni podily
Financni aktiva v redIlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry 8 2838 2721
Ostatni financni aktiva 9 1640 15574
Aktiva celkem 202 895 121 520
mil. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
Splatny dafovy zavazek 19 40 18
Ostatni finan¢ni zavazky 10 101 15596
Ostatni pasiva 11 61 106

Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv naleZejicich

drzitelim investi€nich akcii) 202 15720
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investi¢nich akcii 12 202 693 105 800
Pasiva celkem 202 895 121 520




Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 8800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2025

mil. K¢ Bod 2025 2024
Viynosy z poplatkd a provizi 14 1 1
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 22233 12 456
Vynosy celkem 22234 12 457
Naklady na poplatky a provize 14 -76 2211
Spravni naklady 16 -3 -6
f::::;;:te hodnoty aktiv ndlezejici drzitelim investicnich akcii pred 22155 12 240
Dani z pfijma 18 -81 -54
Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 22 074 12186
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Investicni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investi¢ni spolecnost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

1CO: 8800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

Pfehled o zménach ¢isté hodnoty aktiv naleZejicich driiteliim investi¢nich akcii
za rok koncici 31. prosince 2025

mil. K¢ Bod 2025 2024
Zistatek k 1. lednu 105 800 49 576
NarUst Cisté hodnoty aktiv nalezejicich drzitellm investi¢nich akcii 12 22074 12 186
Dividenda 12 -429 -282
Vydané investi¢ni akcie 12 90129 43 820
Odkoupené investi¢ni akcie -12 386 -
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 12 -2 495 500
Zustatek k 31. prosinci 202 693 105 800
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Investi¢ni fond: J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 8800693

Predmét podnikani: fond kvalifikovanych investort

Vykaz o penéznich tocich
(vykaz cash-flow)
k 31. prosinci 2025

mil. K¢ Bod 2025 2024

Provozni ¢innost

Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii pred zdanénim 22155 12240
Upravy o nepenéini operace:

Kurzové zisky a ztraty z vydanych investi¢nich akcii -2495 500
Zména stavu aktiv a pasiv:

Financni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7,8 -92 702 -54 457
Ostatni financni aktiva 9 13934 -10 824
Ostatni financni zavazky 10 -161 -184
Ostatni pasiva 11 -45 -33
Penéini prostfedky vytvorené provozni ¢Cinnosti -59314 -52 758
Zaplacena dan z pfijmu 19 -59 -49
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti -59 373 -52 807
Investicni ¢innosti:

Nabyti stalych aktiv, v¢. Kapitalizovanych urok B }
Penéini prostfedky pouzité na investicni ¢innost - =
Financni ¢innost:

Zavazky z neupsanych investi¢nich akcii 10 83 15417
Upisy novych investi¢nich akcii 12 62 326 38 826
Dividendy zaplacené akcionarim spolecnosti 12 -429 -282
Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti 61 980 53 961
Cisty prirdstek penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentii 2607 1154
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 2154 1000

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5 4761 2154




PRiLOHA K UCETNi ZAVERCE PODFONDU

1.

a)

OBECNE INFORMACE

ZalozZeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale také ,Podfond“) je podfond investicniho fondu J&T ARCH
INVESTMENTS SICAV a.s. (déle také ,Fond“), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8. Fond byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, I€: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investicnim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investic¢nich
fondl s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jen ,,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan
do vy$e uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim pozadavkim zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorli shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych
investoru (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii
uvedenou ve statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investiéni fond nema hlavniho podplrce ve smyslu § 85 a nasl. zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Rulstové tridy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh
investicnich fondd Burzy cennych papirli Praha. Od 22. kvétna 2023 je na prazské burze také obchodovana
dividendova tfida CZK HD.

Podfond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Investi¢ni spole¢nost”) se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve
Podfondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolec¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodatovat investiéni fond nebo
zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na tGcet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi
Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.



Informace o depozitdri

Depozitdfrem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.
Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penéZni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéZnich prostfedkl naleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penéini
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych
papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a déle spravuje tento
majetek.

Investicnim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedk( vloZenych investory Podfondu, a to zejména
na zakladé investic do cennych papirl investi¢nich fond(i obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti, ucasti
v kapitalovych spolecnostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investiéni cenné papiry, dluhopisy
a nastroje penéiniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro viechen svij majetek definovanou exit strategii, jeZ je souéasti investicni strategie, ktera je
popsana ve statutu Podfondu a ktera je zajistovana v rdmci investi¢niho procesu, ktery pfedstavuji jednotlivé
faze: vyhodnoceni pfi pofizeni investice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a
vyhodnoceni pfi prodeji investice. Cely investiéni proces sméfuje k naplnéni investi¢ni strategie v
dlouhodobém ¢asovém horizontu (5 let), coZ je investi¢ni ¢asovy horizont doporuceny investoriim Podfondu.
V okamziku, kdy ¢ast portfolia nebo jednotliva investice nebude splfiovat podminky investi¢ni strategie (napf.
vynosnost, mira rizika, dalsi pfinos) dojde k prodeji takové investice nebo jeji ¢asti. Podfond neplanuje ani
neni vazan driet jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZeni portfolia, kdy vétsinu
majetku predstavuji investice do dalSich fondl kvalifikovanych investor(, které umoziuji zpétny odkup
investicnich akcii, je zajisténa praktickd uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drzené
Podfondem maji stanovenou splatnost nebo je mozné je prodat na finanénim trhu pfipadné formou ptfimého
prodeje dalsim ucastniklm trhu.

b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv na tfidy
podfondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi
Podfondu, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi
udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je
dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti.

Za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu nélezi obhospodarovateli Uplata v maximaini vysi % z
max. 3,00 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, pred
zapoctenim poplatku za obhospodarovani a administraci a dani.

Vyse Uplaty za obhospodatrovani mlze byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy (dale také ,tfidy“)
investicnich akcii. Tato ¢ast Uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach
a je prijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani
a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit. Aktudlni vySe Uplaty za spravu, tj. za obhospodarovani a
administraci je uvedena v tabulce nize:



31.12.2025 (% p.a.) 31.12.2024 (% p.a.)

T¥idy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD 1,50 % 1,50 %
Tridy CZK I, EUR | 1,00 % 1,00 %
Ttida EUR ID 0,50 % 0,50 %

Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rdstu
hodnoty fondového kapitalu pripadajiciho na jeden podilovy list.

Uplata depozitafi za vykon €innosti depozitafe se odviji od vy$e fondového kapitalu a je splatnd Etvrtletné,
pri¢emzZ vypocet je odstupriovan nasledovné:

o 0,04 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 0 K¢ do 5 mld. K¢

o 0,03 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 5 mld. K¢ do 10 mld. K¢
o 0,02 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 10 mlid. K¢ do 30 mld. K¢
o 0,01 % p.a. z objemu fondového kapitalu nad 30 mid. K¢

Majetek Podfondu je obhospodarovan pfimo Investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena
Zadna uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodafovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti a z majetku
Podfondu neni hrazena ani Zadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.

Podfondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu zavazk(
Podfondu. V podfondovém kapitdlu se zohlednuje Casové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a
oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodarovatel mize provadét rlizné cizoménové transakce za ucelem
snizeni ménového rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investi¢ni akcie zajisténim do mény
denominace daného druhu investi¢ni akcie. Dale, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR mize byt také
zajistovan proti rizikdm spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. V3echny finanéni nastroje,
které jsou pouzivany k zajisténi proti rizikim spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR, budou
aktiva / zavazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany danému druhu investi¢nich akcii, a zisky/ztraty
na prislusné finan¢ni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pficemz se
vypocte jako podil fondového kapitdlu pfislusného druhu investi¢ni akcie ke dni, ke kterému se aktualni
hodnota stanovuje a celkového poctu vydanych investicnich akcii daného druhu investicni akcie.
Administrator nejdfive stanovi fondovy kapital Podfondu ke dni ocenéni, ktery predstavuje soucet hodnot
investi¢nich nastrojl, penéznich prostfedkd na bankovnich uctech, pohledavek a ostatnich aktiv v majetku
Podfondu, snizeny o zavazky Podfondu, akcionafim Podfondu, véfitellm a statu a prechodné ucty pasiv.
Aktualni fondovy kapital pfislusného druhu investi¢ni akcie se vypocte jako soucin aloka¢niho poméru daného
druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu.

Alokacni pomeér se pro kazdy druh investi¢nich akcii stanovuje jako pomér vlastniho kapitalu vybraného druhu
investi¢nich akcii k pfedchozimu dni ocenéni (zpravidla konec kalendarniho ctvrtleti) navyseného o bilanci
nové vydanych a zpétné odkoupenych investi¢nich akcii daného druhu ke dni ocenéni, a celkového vlastniho
kapitdlu Podfondu k pfedchozimu dni ocenéni navyseného o bilanci vSech druhl nové prodanych a
odkoupenych investi¢nich akcii ke dni ocenéni. Alokacni pomér se pocitd ke konci kazdého kalendarniho
Ctvrtleti a slouzi jako nastroj pro alokaci vysledku hospodareni za uplynulé ¢tvrtleti na jednotlivé druhy
investicnich akcii.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.



c) Statutarni organ Fondu k 31.12.2025

J&T INVESTICN] SPOLEENOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 476 72 684
(dale jen ,,Spolecnost” nebo , Investicni spolecnost”).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda*
Ing. Tomas Martinec
Mgr. Milo$ Pafizek
Ing. Daniel Ochman

Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investi¢ni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
¢len Ing. Daniel Ochman
¢len Ing. Roman Hajda*
¢len Mgr. Milos Patizek
Dozorci rada predseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
clen Ing. Igor Kovac
clen Ing. Michal Kube$

*Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi pana Ing. Romana Hajdy v predstavenstvu spolec¢nosti.

d) Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva a dozordi rady
Spolecnosti.

e) Organizacni struktura

Podfond nema pravni osobnost a nema zadnou organizacni strukturu.

f) Vychodiska pro pfipravu tGéetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu s Géetnimi standardy IFRS ve znéni
pfijatém Evropskou unii (ddle jen "mezindrodni Gcéetni standard" nebo ,IFRS”), jelikoZz Gcetni jednotka je
emitentem investi¢nich cennych papirQ prijatych k obchodovéni na evropském regulovaném trhu.

Uetni zavérka byla zpracovdna na principech ¢asového rozliSeni nakladél a vynost. Aktiva a zavazky
Podfondu jsou ocenovany v realné hodnoté.

Ucetni zavérka vychézi z predpokladu, 7e Podfond a Fond budou nepretrzité pokracovat ve své &innosti a 7e
u nich nenastava zadna skutecnost, ktera by je omezovala nebo jim zabrariovala v této ¢innosti pokracovat i

v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31.12.2025. BéZné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31.12.2025. Minulé
ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

Vsechny uvedené udaje jsou v milionech K¢ (mil. K¢), neni-li uvedeno jinak.



g)

h)

i)

Nové, resp. novelizované standardy, které jsou ucinné a byly schvaleny Evropskou tnii

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho ucetniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych novych
nebo novelizovanych standardd IFRS, které spole¢nost pfijala k 1. lednu 2025:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: nedostateéna sménitelnost (novela)

Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025. Vysvétluje, jak ma Ucetni jednotka
posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v pripadech, kdy ména neni sménitelna.
Ména se povaZuje za sménitelnou, pokud je ucetni jednotka schopna za ni ziskat jinou ménu v terminu
odpovidajicim béZznému administrativnimu prodleni, a to prostfednictvim trzniho nebo sménného
mechanismu, vjehoZz rdmci sménnd transakce vytvofi vymahatelnda prava a povinnosti. Neni-li ména
sménitelna, musi ucetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu ocenéni. Cilem je stanovit kurz, za
ktery by se kdatu ocenéni uskutecnila fadnd sménnd transakce mezi Ucastniky trhu za stdvajicich
ekonomickych podminek. V souladu s novelou miiZe Ucetni jednotka bez Upravy pouZit objektivné zjistitelny
sménny kurz nebo muze jinou techniku odhadu. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény nemaji materidlni dopad
na ucetni zavérku spolecnosti.

Vydané nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a které spolecnost neuplatnila pred
terminem jejich zavazné platnosti

Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné, ale jiz byly schvaleny Evropskou unii

IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zvefejfiovani - Klasifikace a ocefiovani finanénich nastroja (novely)

V kvétnu 2024 vydala IASB novely tykajici se Klasifikace a ocenovani financ¢nich nastrojli, upravujici standard
IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejiovani, ktera bude zavazna pro radné ucetni obdobi
zacCinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji, pficemz drivejsi pouZiti je povoleno. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény
nebudou mit materidlni dopad na uUcetni zavérku spolecnosti.

Roéni zdokonalovani Géetnich standardd IFRS — dil 11

V &ervenci 2024 vydala IASB Roéni zdokonaleni Gcetnich standardd IFRS —dil 11. U¢etni jednotka pouZije tyto
zmény pro roc¢ni Gcetni obdobi pocinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji. Dfivéjsi pouZiti je povoleno. Vedeni
posoudilo, Ze tyto zmény nebudou mit materialni dopad na tGcetni zavérku spolec¢nosti.

Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a jesté nebyly schvaleny Evropskou unii

IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v Gcetni zavérce.

V dubnu 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zverejnéni v Ucetni zavérce, ktery nahrazuje IAS 1
— Sestavovani a zverejiovani Ucetni zavérky, a ktery bude zdvazny pro radné ucetni obdobi zacinajici 1.
lednem 2027 nebo pozdéji, s povolenim drivéjsiho poufZiti. V nasledujicich acetnich obdobich bude vedeni
analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

Dalsi nové mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Spole¢nost predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu
o financ¢ni pozici. Tam, kde prechodnd ustanoveni v prijatém IFRS davaji mozZnost Ucetni jednotce se
rozhodnout, zda pouZije nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Spole¢nost aplikaci standardu
prospektivné od data prechodu. Vedeni Spole¢nosti neocekdva, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit
vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.



2.  VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY
Vyznamné ucetni metody a pravidla pouzitad pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Financni aktiva a finan¢ni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zévazky vici klientm, apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakupu a prodejli financnich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu sjednani obchodu, co? je datum, kdy se
ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finan¢ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni ndklady jsou ndklady pfimo priraditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim didkazem redlné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace
Financni aktiva dle IFRS 9

Pti prvotnim zauctovani je financ¢ni aktivum klasifikovano jako ocenované:
= nabéhlou hodnotou (AC),
= readlnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven

neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzet financ¢ni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéZnich tokd,

] smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych vylucné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctlim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé

z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako ocefiovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosaZzeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv,

] smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych vylucné
splatkami jistiny a Urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
mUZe Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v rediné hodnoté proti G¢étdm
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovdna na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni finanéni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, kterd jsou urcena k obchodovani (,,held for trading”) a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena
na zakladé readlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Ucelem
ziskani smluvnich penéznich tok( ani drZena za Uc¢elem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéZnich tokd,
tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zalctovani, Géetni jednotka mlZe neodvolatelné zaradit financ¢ni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen
nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.



Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpusob spole¢ného fizeni skupin

financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje ptistup ke

klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$3i Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do tvahy

vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a

dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrZovani profilu drokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

=  jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

] rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

] Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené uUcetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
penéz a penéznich ekvivalentd, dluhovych cennych papirQ, dvérli, majetkovych cennych papird, podilovych
listd v nekétovanych podilovych fondech, podilli v nekétovanych spole¢nostech a derivatd. Financni aktiva
jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti
na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk Podfondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu Ucetni jednotka zafadila vSechny druhy financnich aktiv
do kategorie financ¢nich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka pti volbé obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do tvahy tyto skute¢nosti:

e  Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuji v rediné hodnoté.

e Finanéni ndstroje Podfondu jsou driena ve fondech také se zdmérem obchodovani s nimi nebo se
zamérem drzby s moznosti nasledného prodeje.

e Financ¢ni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z dlivodu kratkodobého vybirani
ziskd.

e Portfolia financnich nastroja Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klient(, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat finanéni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Podfondu

e Strategie Fizeni finanénich nastroju Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Podfondu, aby odpovidala ocekavanim a potfebam klientd, ktefi si tento Podfondu zvolili a
investovali do né;j.

e  Financni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manaZery na bazi realné
hodnoty, nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dulezitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Podfondu.

e Penéini toky vztahujici se kfinanénim nastrojim Podfondu mohou byt ocekdvany také z prodeje
financnich néstroja treti strané.

e  Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redlné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni financnich nastroji na bazi redlné hodnoty,
patfi mezi dalsi hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci financnich nastrojd: hlavni rizika spojena
s investici do Podfondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a
zpUsob odmérovani managementu a portfolio manazerd.

Vysledna klasifikace financnich nastrojd dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala
vsechny kategorie financnich nastroji do kategorie finanénich nastroji ocernovanych v readlné hodnoté
pres ucty vynosl a nakladd (kategorie FVTPL).



(i)

(iv)

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovdna.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté piisliby, jako
oceflované:

. nabéhlou hodnotou, nebo
] redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoZ sva finanéni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oduiétuje finanéni aktivum, pokud
Ll smluvni prava na penéini toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad financnim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zatuctovany ve vlastnim kapitalu,
je vykazan jako zisk nebo ztrata.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych pfevadi aktiva vykazana ve vykazu
o finan¢ni pozici, ale ponechavd si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena
s prevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedend aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papirli a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachovd kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.
Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
Modifikace financnich aktiv a finan¢nich zavazka

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finan¢niho aktiva
je povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financ¢ni aktivum je oduétovano (viz bod 2b(iii)) a nové
financni aktivum je zauctovano a vykdzano v readlné hodnoté.



(v)

(vi)

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje castku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu o Gplném vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z divodu finanénich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych poloZek ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z trokl ve vykazu o Gplném vysledku.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zévazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finanéni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v rediné hodnoté. Rozdil mezi uc¢etni hodnotou zaniklého finan¢niho
zdvazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zaluétovan do vykazu o Uplném
vysledku.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana ve vykazu o financni pozici,
pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zUstatky a Gcetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku
soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Uvérovému riziku, ktera
jsou Fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim riziklim, nebo Gvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za pfevod
Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Uprava
nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté
pozice) jsou alokovany na jednotlivd aktiva a zdvazky na zakladé pfrislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zdvazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko Gcetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi neZ ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho
dne, kdy mliZe byt poZzadovano jeji splaceni. Viz blize bod 21 (Redlna hodnota).

(vii) ZaFazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva

PFi prvotnim zalctovani Ucetni jednotka miZe zafadit urcité financni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGZe zaradit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:

= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo



Ll toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

(b) Penize a penéini ekvivalenty

Polozka vykazu o finan¢ni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
] vklady na béznych uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano, a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:
*  majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL (viz bod 2a(ii) vyse), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamZité zalctovana
do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o finanéni pozici ,,Finan¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocefiovaci kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené
do FVTPL (viz bod 2a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana
do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykdzany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

Odtictovdni cennych papiri

Pti prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirQ
pouZivd metodu primérné ceny.

(c) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a Grokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv a
finan¢nich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“ ve
vykazu o Uplném vysledku

(d) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhldsenym
Ceskou néarodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni G¢etniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu
ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
ve vykazu o finanéni pozici Podfondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu o
uplném vysledku jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.



(e)

®

Dan z pFijmu

Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodaiského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim
pfipoctenim dariové neuznatelnych naklad(i, odeétenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijm(, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a darovou hodnotou aktiv a zdvazku
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darfiové pohledavce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jehorealnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocatecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o financ¢ni pozici v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou
vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni finan¢ni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatld jsou vykazany
v zavazcich v poloZce ,Ostatni finanéni zavazky“.

Realnd hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

Penéini toky plynouci z derivatl jsou v pfiloze uUcetni zavérky vykazovany v nediskontované hodnoté
podkladového nastroje jako polozky ,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci a ,Zavazky z pevnych
terminovych operaci”.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:

- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

Derivaty drZené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky uréené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou oceriovany v redlné hodnoté a jejich
redlna hodnota je vykdzana ve vykazu o finanéni pozici. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze
zmény realnych hodnot derivatl drZenych pro ucely Fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu o Uplném vysledku
v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.
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Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci”. Nastroje s prodejni opci vydané
Podfondem splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tudi? tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovény v poloice ,Cistd hodnota
aktiv naleZejici drziteldm investicnich akcii “. Polozka ,Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim
investi¢nich akcii“ ve Vykazu o uUplném vysledku predstavuje pro ucely vybranych ustanoveni zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,,ZOK“), tykajicich se zejména podilu na zisku a moZnosti
jeho distribuce, ekvivalent pojmu ,zisk”. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,,zisk” je pro ucely ZOK potieba vykladat
zejména s odkazem na polozky ucetni zavérky, predstavuji vyse identifikované polozky obdobu polozky ,,Zisk
nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni“. Z ucetniho hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu
klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich hodnoty neni U¢etnim ziskem Podfondu, nicméné s odkazem
na pravni Upravu akciovych spole¢nosti obsazenou v ZOK (lex generalis), doplnénou o specifika akciovych
spoleénosti s proménnym zdkladnim kapitalem prostfednictvim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou vSak investi¢ni akcie kapitdlem Podfondu a zména
jejich hodnoty je tedy ziskem dle ZOK s moznosti napriklad vyplaty podilu na zisku ¢i zalohy na podil na zisku.

Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o uplném vysledku v okamiZiku, kdy vznikne prdvo na pfijeti
dividendy.

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirQ ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.

Provozni segmenty
Provozni segment je slozka Podfondu, kterd se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch miZze generovat vynosy
a nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které
maji byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financnich udaja.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment
(sménky, uvéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zvefejnény v bodé 4 Provozni segmenty.



(k)
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Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Spolecnost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Géetni zavérky a naklad( a vynos( v pFislusném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a
mohou se od skuteénych vysledk lisit.

a. Funkéni ména
Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény,
a to jak CZK, tak EUR. Po zvéazeni vSech faktor(, jako je ménova strukturu aktiv, zdvazkd, vynosG a nakladd a
role dalsich konkurenénich faktorl v Ceské republice (napt. regulace dani a trhu prace), kde je Podfond
registrovan, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo urcit CZK jako funkéni ménu Podfondu.

b. Investicni jednotka
Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice oceriuje redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.

Podfond napliuje klicové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:
e shromazdovani penézZnich prostredkl od vice investorli a spolecné investovani prostredkl ve
prospéch investord a sprava téchto prostredkd
e zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitadlovych vynosa a pfijm{ z investic (napft.
urokovy a obdobny vynos)
e méreni a vyhodnocovani vykonnosti na principu redlnych hodnot

PFfi vyhodnoceni, zda Podfond spliuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovdna fada dalSich
charakteristik. Zejména se jednalo o: mnohost investic a investord, nespfiznénost investorl, formu investice
(majetkova Ucast nebo obdobné) a charakter vydanych investi¢nich akcii.

c. Redlna hodnota aktiv a zavazki

.....

Realna hodnota.

DOPAD ZMEN UCETNiCH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Zmény ucetnich metod
V béZném ucetnim obdobi nedoslo k Zadné zméné ucetnich metod.

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi
Opravy naklad nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se uctuji na Uctech naklad nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Cistd hodnota aktiv naleZejici dr¥iteldim investiénich akcii“ ve vykazu o finanéni

pozici Podfondu.

V roce 2025 Podfond neprovedl| Zddné opravy chyb minulych let.



4, PROVOZNi SEGMENTY

za rok koncici 31. prosincem 2025

Vykazy o uplném vysledku Akciovy  Dluhovy Celkem
Vynosy z poplatkd a provizi 1 - 1
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 21032 1201 22233
Vynosy celkem 21032 1202 22234
Naklady na poplatky a provize -65 -11 -76
Spravni naklady -3 - -3
Zmeéna Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii pfed zdanénim 20965 1190 22155
Dan z pfijm0 -69 -12 -81
Zména Cisté hodnoty aktiv ndleZejici drZitelim investi¢nich akcii po zdanéni 20 896 1178 22074
Aktiva Akciovy  Dluhovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 4049 712 4761
;lan;irr\jni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné i 26543 26543
Elsr;\a/r;cgétzli:}/;gdrifjlne hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové 167 113 . 167113
Financni aktiva v redIné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty - Gvéry - 2 838 2 838
Ostatni finan¢ni aktiva 1395 245 1640
Aktiva segmentu celkem 172 557 30338 202895
Pasiva Akciovy  Dluhovy Celkem
Splatny darfiovy zavazek 34 6 40
Ostatni financ¢ni zavazky 86 15 101
Ostatni pasiva 52 9 61
Cizi zdroje celkem (bez Cisté hodnoty aktiv naleZejicich podilnikiim) 172 30 202
Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii 172 385 30308 202693
Pasiva segmentu celkem 172 557 30338 202895




za rok koncici 31. prosincem 2024

Vykazy o Uplném vysledku Akciovy Dluhovy Celkem
Vynosy z poplatkd a provizi 1 - 1
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 6011 382 6 393
Vynosy celkem 6011 382 6393
Naklady na poplatky a provize -132 -13 -144
Spravni naklady -2 - -2
Zména Cisté hodnoty aktiv nélezejici drZitelGm investi¢nich akcii pfed zdanénim 5877 369 6 246
Dan z pfijm0 -15 -1 -16
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drZitelGm investi¢nich akcii po zdanéni 5862 368 6230
Aktiva Akciovy Dluhovy  Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 913 87 1000
Flna’ncnl aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné i 1616 1616
papiry

F'|nancn| aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové 45058 i 45058
listy

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Uvéry - 2661 2661
Ostatni financni aktiva 4338 412 4750
Aktiva segmentu celkem 50 309 4776 55 085
Pasiva Akciovy Dluhovy Celkem
Splatny danovy zavazek 12 1 13
Ostatni financ¢ni zavazky 4 893 464 5357
Ostatni pasiva 127 12 139
Cizi zdroje celkem (bez &isté hodnoty aktiv naleZejici drzitelm investiénich akcii) 5032 478 5509
Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii 45 277 4298 49 575
Pasiva segmentu celkem 50 309 4776 55 085




5. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty v J&T Banka a UniCredit Bank 231 468
Vkladové ucty a terminované vklady u bank 4530 1686
Celkem 4761 2154

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

6.  FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE

PAPIRY
a) Rozdéleni dle druhu
31.12.2025 31.12.2024
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Strukturované produkty 12163 -
- Sménky ocefiované redlnou hodnotou 14 380 4179
Celkem 26 543 4179

b) Rozdéleni dle ocenovacich kategorii
Vsechny dluhové cenné papiry k 31.12.2025 a k 31.12.2024 vykazované v polozce , Financni aktiva v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo

ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Rozdéleni dle kotace cenného papiru

31.12.2025 31.12.2024

- Nekodtované 26 543 4179

Celkem 26 543 4179




7. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY - AKCIE, PODILOVE

LISTY A OSTATNI PODILY
a) Rozdéleni dle druhu
31.12.2025 31.12.2024

Investicni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- zakladatelské akcie - -
- investi¢ni akcie 153 430 86 827
- ostatni akcie 10013 7 116
- strukturované produkty 2992 2714
- ostatni investice 678 235
Celkem 167 113 96 892

b) Rozdéleni dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2025 a k 31.12.2024 vykazované v polozZce ,Finan¢ni
aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” jsou ocenéné v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Rozdéleni dle druhu emitenta a kotace cenného papiru
31.12.2025 31.12.2024
Vydané investi¢nimi fondy
- Nekdtované 154 108 87 062
Vydané nefinancnimi institucemi
- Nekétované 13 005 9830

Celkem 167 113 96 892




d) Rozdéleni dle sektort

Sektor 31.12.2025 31.12.2024
Energetika 58,7 % 68,6 %
E-commerce a logistika 6,7 % 2,1%
Loterie a herni primysl 6,4 % 0,8 %
Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 5,7 % 6,0 %
Maloobchod a velkoobchod 4,0 % 2,8%
Nemovitosti, development a pozemky 3,8% 5,5%
Média a nakladatelstvi 1,6 % 3,4%
Hotely a volnocasové aktivity 1,2% 2,0%
Zemédélstvi 0,7 % 1,0%
Profesionalni sport 0,6 % 1,9%
IT 0,2% 0,2%
Farmaceuticky prmysl 0,2% 0,2%
Reklama a marketing 0,2% -
Celkem podil na aktivech 97,1% 94,5 %

Celkovy podil 97,1 % k 31.12.2025 (31.12.2024: 94,5 %) predstavuje podil na celkovych aktivech Podfondu,
kde v citateli tohoto podilu je soucet nasledujicich poloZek:

- Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a ostatni podily
k 31.12.2025 ve vysi 167 113 mil. K& (31.12.2024: 96 892 mil. K¢),

- Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — Uvéry k 31.12.2025 ve vysi 2 838 mil.
K¢ (31.12.2024: 2 721 mil. K¢),

- Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii k 31.12.2025 ve vysi 606 mil. K¢ (31.12.2024: 15 363 mil.
K€) vykazané v poloZce Ostatni financni aktiva.

8. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY

31.12.2025 31.12.2024

Poskytnuté kratkodobé uvéry
- jistina — kratkodobé uveéry 2835 2727
J&T REAL ESTATE 2835 2727
- nabéhly drok — kratkodobé uvéry - -
J&T REAL ESTATE - -
- Ocenovaci rozdil — kratkodobé uvéry 3 -6
J&T REAL ESTATE 3 -6

Celkem 2 838 2721




9. OSTATNI FINANCNIi AKTIVA

31.12.2025 31.12.2024
Kladna redlna hodnota derivatl 1033 41
Ostatni pohledavky — kolateral - 169
Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii 606 15 363
Ostatni pohledavky 1 1
Ostatni financni aktiva celkem 1640 15574

Polozka pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii obsahuje k 31.12.2025 nevyporadané investice do
investi¢nich akcii J&T Alliance SICAV a. s. ve vysi 606 mil. K¢ (31.12.2024: 15 363 mil. K¢ a do investi¢nich akcif
J&T Alliance SICAV a. s.). Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV pfislusného fondu, které je vyhlasené
ke konci Ucetniho obdobi a je zndmé vidy do 3 mésicli po konci ucetniho obdobi.

10. OSTATNIi FINANCNIi ZAVAZKY

31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vici investoriim z nevydanych investi¢nich akcii 83 15417
Zaporna realna hodnota derivatd 18 179
Ostatni financni zavazky celkem 101 15 596

Zavazky vuci investordm z nevydanych investicnich akcii predstavuji vklady pfijaté od investor( po dobu do
vydani investi¢nich akcii. Nevydané investicni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho obdobi
zpravidla do 3 mésicl po konci upisovaciho obdobi.

11. OSTATNI PASIVA

31.12.2025 31.12.2024
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 7 93
Zéavazky vici Spole¢nosti
Y . . 46 4
(popl. za obhospodarovani a administraci)
Ostatni zavazky 8 9
Ostatni pasiva celkem 61 106

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozeny doplatek kupni ceny jedné z investic. Vyse
doplatku je urc¢ena dle vyvoje redlné hodnoty investice.



12. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIH

Podfond nema zakladni kapital. Kapital Podfondu je vykazovany v poloZce , Cista hodnota aktiv néaleZejici
drziteldm investi¢nich akcii” viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla pro sestaveni Ucetni zavérky bod
2h.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro uUcely vydavani investicnich akcii Podfondu
a pro Ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie
je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) pfipadajici na dany druh inv. akcii a poctu vydanych
investi¢nich akcii daného druhu k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavény investorim na zakladé
Ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

K 31.12.2025 ve statutu Podfondu je definovano sedm druhd investi¢nich akcii, tj.
- investi¢ni akcie CZK H (Trida rlistova CZK),

- investi¢ni akcie EUR H (Ttida rlstova EUR),

- investi¢ni akcie CZK HD (Tfida dividendova CZK),

- investi¢ni akcie EUR HD (Ttida dividendova EUR),

- investi¢ni akcie CZK I (TFida instituciondlni CZK),

- investi¢ni akcie EUR | (T¥ida institucionalni EUR),

- investi¢ni akcie EUR ID (Tt¥ida instituciondlni EUR).



Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 31.12.2025:

T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida Trida
ristova rustova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
Vydané podilové listy (v ks) 30883 479 097 1120386718 2626453 228 140 19802 612 11 079 399 27 506 234 32 065 108 653
Vydané podilové listy (v mil. K¢) 63 155 49 463 3268 340 2516 3233 80718 202 693
Cista hodnota aktiv na podilovy list . . Y
(v EUR/KE) k 31.12.2025 2,0449 K¢ 1,8209 EUR 1244,07 K¢ 61,54 EUR 127,07 Kc 12,03 EUR 121,03 EUR
Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 31.12.2024:
T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
rustova rustova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CZK | EURI EURID
Vydané podilové listy (v ks) 20455 332 280 743 448 890 2620021 224 471 19802 612 5500 000 12 400 000 21239328274
Vydané podilové listy (v mil. K¢) 36117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800
Cistd hodnota aktiv na podilovy list 1,7656 K& 1,5917EUR  1212,9300 K& 59,94 EUR 109,16 K& 10,47 EUR 104,86 EUR

(v EUR/KE) k 31.12.2024




Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ béhem roku 2025:

Trida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
v ks rustova rustova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 20 455 332 280 743 448 890 2620021 224 471 19 802 612 5500 000 12 400 000 21239328274
Vydané béhem roku 3592916 889 376 937 828 20372 3669 - 5579 399 19 698 287 3995 156 444
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Prestupy mezi tfidami 6 835229928 - -13 940 - - - -4 592 053 6 830623935
Zistatek k 31. prosinci 30 883 479 097 1120386718 2626 453 228 140 19 802 612 11 079 399 27 506 234 32 065 108 653
T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
v mil. K¢ rlistova ristova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 36 117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800
Zména ciste hodnoty aktiv 7705 5 166 393 44 354 258 8154 22074
ndlezejicich podilnikiim
Dividenda - - -392 -37 - - - -429
Vydané béhem roku 17 320 15 489 2102 5 - 1583 53630 90129
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Prestupy mezi tfidami 12 322 - 64 - - - -12 386 -
Kurzovle rozd.lly |nvevst|?n|ch akcif i -995 i 11 i 59 1430 2495
vydanych v cizich ménach
Zuastatek k 31. prosinci 63 155 49 463 3268 340 2516 3233 80718 202 693




Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v tis. K¢ béhem roku 2024:

T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
v ks rustova rustova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 15 901 639 806 662 022 349 2610 097 200 000 - - - 16 566 472 252
Vydané béhem roku 4553692 474 469 252 743 9924 24471 19802 612 5500 000 6 500 000 5054 782 224
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Prestupy mezi tridami - -387 826 202 - - - - 5900 000 -281 926 202
Zistatek k 31. prosinci 20 455 332 280 743 448 890 2620021 224471 19 802 612 5500 000 12 400 000 21239328274
T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
v mil. K¢ ristova ristova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 23907 22 457 2939 272 - - - 49 575
Zména ciste hodnoty aktiv 4891 5010 490 47 162 66 1521 12 187
ndlezejicich podilnikiim
Dividenda - - -262 -20 - - - -282
Vydané béhem roku 7 319 16 789 11 35 2 000 1390 16 276 43 820
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Prestupy mezi tridami - -14912 - - - - 14912 0
Kurzovle rozd.lly |nvevst|?n|ch akcif i 459 i 5 i 5 a1 500
vydanych v cizich ménach
Zuastatek k 31. prosinci 36 117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800




13. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

(a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci

31.12.2025 31.12.2024
Budouci Budouci Redlna Budouci Budouci Redlna
nedisk. nedisk. hodnota nedisk. nedisk. hodnota
pFijmy vydaje pFijmy vydaje
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminove menove 52094 50 658 1015 33392 33269 -138
operace
Celkem 52 094 50 658 1015 33392 33 269 -138

Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ¢eské koruny a prodava
eura, aby zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci 21.d)(ii) Ménové riziko.
(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

NiZe uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typ( financnich derivatd k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

Od1
. . Od 3 més. roku Bez
K 31. prosinci 2025 Do 3 més. do 1 roku do 5 Nad 5 let specifikace Celkem
let
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 13158 38936 - - - 52094
Terminové ménové operace (zavazky) 12 607 38 051 - - - 50658
Od3 Od1 Bez
K 31. prosinci 2024 Do3 més. més.do rokudo Nad5let pe Celkem
specifikace
1 roku 5 let
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 6689 26703 - - - 33 392

Terminové ménové operace (zdvazky) 6674 26595 - - - 33 269




14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

2025 2024
Ostatni poplatky 1 1
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 1 1
Poplatek za obhospodarovani - 139
Poplatek za administraci 48 57
Poplatek depozitari 22 13
Ostatni poplatky a provize 6 2
Naklady na poplatky a provize celkem 76 211

Ddvodem poklesu poplatkd za obhospodarovani a administraci je skutecnost, Ze fond investuje do
podkladového fondu, ve kterém je jiz poplatek za spravu uctovan. Aby bylo zamezeno dvojimu zpoplatnéni a
byla zachovana cilova ndkladovost jednotlivych investi¢nich tfid, doslo na Urovni tohoto fondu k odpovidajicimu
snizeni manazerského poplatku.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

2025 2024
Zisk/ztrata z finan¢ni aktiv - akcie, podilové listy a ostatni podily 20 666 11718
Zisky/ztraty ze smének (v¢. urokovych vynosu) 684 196
Zisky/ztraty ze strukturovanych dluhovych produktl (vé. 379 i
urokovych vynost)
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 2248 -209
Zisk/ztrata z kurzovych rozdill -2 048 470
Zisk/ztrata z vkladovych actd a poskytnutych uavér( vc¢.
L'Jrol{ovy’/ch vynosu ! PO ! 304 281
Zisk (+) / ztrata (-) z finanénich operaci celkem 22233 12 456

Zisk/ztrata z finan¢ni aktiv — akcie, podilové listy a ostatni podily pfedstavuje predevsim zisky a ztraty
z pfecenéni na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodejl. Detailni informace o zhodnoceni
jednotlivych investic jsou uvedeny ve vyrocni zpraveé v ¢asti , Informace o podnikatelské ¢innosti“.

Zisk/ztrata z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni z dosud nevyporadanych derivatl preceriovanych na realnou
hodnotu.

Zisk/ztrata z kurzovych rozdil predstavuje zisky a ztraty z realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdild.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL.



16. SPRAVNiI NAKLADY

2025 2024
Naklady na audit a ostatni sluzby (v¢. DPH) 2 2
Pravni poradenstvi - 4
Ostatni (znalecké posudky, preklady, notafské sluzby) 1 -
Spravni ndklady celkem 3 6

Za rok 2025, resp. za rok 2024 byl Podfondu auditorem uctovan za auditorské a ostatni sluzby nasledujici objem penéznich

prostiedk:

2025 2024
Povinny audit ucetni zavérky 2 2
Jiné ovérovaci sluzby - -
Darnové poradenstvi - -
Jiné neauditorské sluzby - -
Naklady na audit a ostatni sluzby (v¢. DPH) 2 2

17. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti
2025 Ceska republika . EU Ostatni
mimo CR
Vynosy z poplatk( a provizi 1 - -
Naklady na poplatky a provize -76 - -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 17 139 5130 -36
Spravni naklady -3 - -
2024 Ceska republika . EU Ostatni
mimo CR

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 2 - -
Naklady na poplatky a provize -211 - -
Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci 9443 3013 -
Spravni ndklady -6 - -

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.



18. DAN z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pFijmu — splatna dan
2025 2024
Dafi splatnd za bézné uéetni obdobi 85 54
Dan splatna za minula ucetni obdobi -4 -
Dafi z pFijmG — splatna dari celkem 81 54

Podfond je dle platnych pravnich predpisd dariovym poplatnikem a podéva pfiznani k dani z pfijmu

pravnickych osob. Dan z pfijmu pro Podfond pro rok 2025 a 2024 je 5 %.

2025 2024
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi pfed zdanénim 22155 12 240
vynosy nepodléhajici zdanéni -20638 -11575
danové neodcitatelné / neuznatelné naklady 178 422
Zaklad dané 1695 1087
Sazba dané 5% 5%
Darfi splatnd za béZné uéetni obdobi 85 54
Zuctovani dané minulych let -4 -
Dafi z pfijmG — splatna dari celkem 81 54

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fond(, kde Podfond drZi vice nez 10 % podil na
vlastnim kapitdlu a precenéni je dle darové legislativy nedanovy vynos. Odpovidajici podil nakladl je také

danové neodeditatelny.

(b) Dari z pfijmu - odloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouziti dariové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v béZném ucetnim obdobi ani v minulém tUcéetnim obdobi nevykazuje odloZenou dari.

() Sesouhlaseni hypotetického nakladu a skuteéného nakladu na daii z pFijmu

2025 2024
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 22 155 12 240
Sazba dané 5% 5%
Hypoteticky naklad na dan z pFijm 1108 612
zUc¢tovani dané minulych let -4 0
efekt z danové neuznatelnych nakladl 9 21
efekt z osvobozenych vynosu -1032 -579
Naklad na dan z pFijmu 81 54




19. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

31.12.2025
Penize a penéini ekvivalenty
pohledavka - J&T BANKA, a.s. 4 606
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni spolecnost 46
Uplata za sluzby depozitaie - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 7
2025
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
urokovy vynos J&T BANKA, a. s. 43
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni spolecnost 48
Uplata za sluzby depozitare - ATLANTIK financni trhy, a.s. 22




20.

FINANCNi NASTROJE - RiZENi RIZIK

a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikm plynoucich z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drzenych finanénich nastroju:

. Uvéroveé riziko;

ol riziko likvidity;

. trzni rizika;

" operacni riziko.

Podfond je vsouladu se svou investiéni strategii vystaven zejména trinim rizikim, kterd vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, ktera je zamérena na investice do cennych papird
investi¢nich fondd, ucasti v kapitdlovych spolecnostech, nemovitosti, pohledavek, doplrikové na investice do
akcii a obdobnych investic¢nich cennych papir(, dluhovych cennych papir( a nastroji penézniho trhu. Strategii
Podfondu je investovat do produktll, nesouci vyssi vynos, i kdyZ predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodarovatele Podfondu ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad
systémem fizeni rizik. Pfedstavenstvo mda zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami
fizeni rizik. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastroji v
portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona, statutem Podfondu a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzZi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
] nastaveni prislusnych limit a kontrol

= monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trinich podminek a aktivity
Podfondu. Cilem obhospodaftujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci skolenf a fizeni a nastaveni standard(i a metodik.

Investicni spolecnost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitd danych
zakonem a statutem Podfondu. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Podfondu vykonavaji odborné atvary investicni

vy v

spole¢nosti Podfondu. Cinnost investi¢ni spole¢nosti Podfondu déle priibézné kontroluje depozitar Podfondu.

Investi¢ni spolecnost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pfi obhospodafovani majetku Podfondu vynakladda veskerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnanci, o jejichZz profesionalni Groven
systematicky pecuje.

V pripadé potieby najima k realizaci svych zaméru pfi obhospodarovani majetku Podfondu externi firmy s
cilem zabezpedit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dannového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi
papiry, apod.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Géetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastroji pouzivanych pro fizeni
likvidity (umistovani volnych penéznich prostfedkd do kratkodobych nastrojd penézniho trhu).



)

(iii)

Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice viéi protistranam, kde je riziko selhani
vyssi, a provadeéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu
Podfondu.

Soucasti uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamzZiku vyporadani transakce mulze uUcetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucasti uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z financnich derivatl. Obhospodarovatel
Podfondu sniZuje rizika z pouZiti financ¢nich derivatd a komoditnich derivatd zplsoby danymi statutem
Podfondu a prislusnymi pravnimi predpisy.

Uvérova kvalita jednotlivych druht aktiv
Penize a penéini ekvivalenty

Podfond drzi penézni prostfedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3
od spolecnosti Moody’s. Také ma jeden vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., kterda ma rating Baa2 od
spolecnosti Moody’s. Podfond mUZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno podfondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji prislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V
takovém pripadé depozitar eviduje viechny penézni Ucty zfizené pro Podfond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkd tohoto Podfondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

Fond nedrzi Zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v Podfondu jsou bez ratingu.
Procenta uvadéji podil instrumentl na celkovych aktivech Podfondu.

mil. K¢ 2025 2024 2025 2024

Bez ratingu 26 543 4179 13 % 3%

K 31. prosinci 26 543 4179 13 % 3%
Uvéry

Fond k 31.12.2025 poskytnul uvéry subjektim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy
objem poskytnutych Uvérd v redlné hodnoté je 2 838 mil. K¢.

Ostatni aktiva — derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a snizeni
rizika souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuzivany zejména ménové swapy
a forwardy, a to jako derivaty, které slouZi k zajisténi majetku podfondu proti ménovému riziku. Derivaty jsou
sjednavany s bankovnimi finanénimi institucemi a zajistény kolateraly, Gvérové riziko je nematerialni.

Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z dlivodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zdvazk(m. K datu Gcetni zavérky neméla
ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluzniku nebo ekonomicky
spjaté skupiné dluznika.



Koncentrace dle sektori

31.12.2025 Flnal'-]CI”II Neflna.ncnl Nezarazenoo do Celkem
organizace organizace sektor(
Penize a penéini ekvivalenty 4761 - - 4761
Dluhové cenné papiry - 26 543 - 26 543
Uvéry - 2838 - 2838
Celkem 4761 29381 - 34 142
31.12.2024 Fmar.\cnl Neﬁna.ncnl Nezarazenoo do Celkem
organizace organizace sektoru
Penize a penéini ekvivalenty 2154 - - 2154
Dluhové cenné papiry - 4179 - 4179
Uvéry - 2721 - 2721
Celkem 2154 6900 - 9 054
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
31.12.2025 Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
bez CR
Penize a penézni ekvivalenty 4761 - - 4761
Dluhové cenné papiry - 26 543 - 26 543
Uvéry - 2838 - 2838
Celkem 4761 29 381 - 34142
31.12.2024 Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
bez CR
Penize a penézni ekvivalenty 2154 - - 2154
Dluhové cenné papiry - 4179 - 4179
Uvéry - 2721 - 2721
Celkem 2154 6 900 - 9054

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

(iv) Zajisténi

Fond snizuje Uvérové riziko vyplyvajici z derivat( uzaviranim pfislusnych zajistovacich smluv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centrdlni vyporadaci protistranou a na zakladé
ISDA smluv (International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv,
v pfipadé uvérového selhani protistrany, dochazi k ukonceni vSech transakci stouto protistranou a je
stanovena pouze jedna vysledna ¢astka, ktera se nasledné vyporadava.



Podfond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které poZaduji, aby Podfond
anebo protistrana transakce poskytly zajisténi z ddvodu zmirnéni ivérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je
vyporadavano na pravidelné bazi. K datu ucetni zavérky nebylo Zadné zajisténi poskytnuto ani pfijato (2024:
nebylo zadné zajisténi poskytnuto ani prijato).

) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond vykazuje na strané zavazk( prispévky pfijaté od Gcéastnik(, statu a tfetich stran ve prospéch
Ucastnikd.

Cast prostiedkd je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a
jsou tak obecné nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pfi zpétném odkupu.
Podfond tedy nemusi byt v kazdém okamZziku pripraven dostat svym splatnym zavazkim z dlvodu
dodatecného casu potifebného na zpenéznéni téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srdzky pfi odkupu Podfondem vydanych
investicnich akcif (i) 15 % pfi vyporadani do 4 mésicl od odkupu (ii) 5 % pfi vyporadani do 12 mésicli od
odkupu (iii) 2% pfi vyporadani do 24 mésicli od odkupu. Pokud v prabéhu kalendarniho roku pozadaji o odkup
investicnich akcii akcionafi vlastnici alespon 30 % investi¢nich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10 % formou
penézniho plnéni a zbylych 90 % bude vyporadanych formou nepenézitého plnéni — pomoci podilu na
aktivech, do kterych Podfond investuje.

Dédle mlZe Podfond pouZit veskerych zakonnych prostfedk( pro zajisténi dostatecné likvidity (naptiklad
pozastavit aZz na 2 roky odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investori v Podfondu investujici do ristovych tfid (CZK H a EUR H) a také do dividendové tfidy CZK HD maji
moznost investi¢ni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoZ investi¢ni akcie téchto tfid jsou obchodovany
na Burze cennych papird Praha.

Omezeni, véetné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelna s omezenimi na
strané investi¢nich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute pfilivu a
odlivu prostredka investora.



(ii) Zbytkova smluvni splatnost
Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financ¢nich zavazkd v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané
urokové platby:

31.12.2025 0d 3 mésich Od 1 roku Nad Bez

Bod Ucetni hodnota Nedisk. penéini toky
mil. K¢ do 3 mésich do 1 roku do 5 let 5let specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 4761 4761 4761 - - - -
Dluhové cenné papiry 26 543 30670 583 14 169 15918 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 167 113 167 113 - - 167 113* - -
Uvéry 2838 2853 2853 - - - -
Ostatni finan¢ni aktiva bez RH derivatd 607 607 607 - - - -
CELKEM 201 862 206 004 83804 14 169 183031 - -

Derivatova aktiva

Nastroje pro Fizeni rizik: 1033
Pfijem 45891 13158 32733 - - -
Vydaj -44 524 -12 607 -31917 - - -
CELKEM 1033 1367 551 816 - - -

FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky bez RH derivata 83 83 83 - - - -
Ostatni pasiva 61 61 54 - 7 - -
SLSctl? hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich 202 693 202 693 ) ) 202 693+ ) )
CELKEM 202 837 202 837 137 - 202 700 - -
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik: 18
PFijem 6203 - 6203 - - -
Vydaj -6134 - -6134 - - .

CELKEM 18 69 - 69 - - -




31.12.2024 0d 3 mésict 0Od 1 roku Nad Bez
Bod Uéetni hodnota Nedisk. penézni toky
mil. K¢ do 3 mésich do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penéini ekvivalenty 2154 2154 2154 - - - -
Dluhové cenné papiry 4179 4244 1442 2802 - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 892 96 892 - - 96 892* - -
Uvéry 2721 2834 - 2834 - - -
Ostatni finanéni aktiva bez RH derivatl 15533 15533 15533 - - - -
CELKEM 121 479 121 657 19129 5636 96 892 - -
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik: 41
Pfijem 11769 4059 7710 - - -
Vydaj -11636 -4 030 -7 606 - - -
CELKEM 41 133 29 104 - - -
FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky bez RH derivatd 15417 15417 15417 - - - -
Ostatni pasiva 106 106 13 - 93 - -
;le(scti? hodnota aktiv nélezejici drzitelim investi¢nich 105 800 105 800 ) } 105 800* ) .
CELKEM 121323 121323 15430 - 105 893 - -
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik: 179
PFijem 21624 2631 18 993 - - -
Vydaj -21634 -2 644 -18 990 - - -
CELKEM 179 -10 -13 3 - - -

* Pro vydané investi¢ni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouzita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky.
do investi¢nich akcii jinych fond( v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupt by doslo i k jejich prodeji).

Stejna splatnost byla pouZita pro investice



ZUstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finan¢niho nastroje Zpusoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové
platby.

Derivatové financni nastroje Smluvni nediskontované penéini toky. Uvedené hodnoty predstavuji

drZzené z dlivodu fizenf rizik hrubé nominaini penézni toky z derivatd, které nejsou vyporadavany

na netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté
nomindlni penéini toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

(i)

d) TrZni rizika

NiZe jsou popsdna vybranad trini rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k tizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trinim rizikim, kterd vyplyvaji z otevfenych pozic transakci s drokovymi,
meénovymi a akciovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Urokové riziko

Podfond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadi vykyvl aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rlst, ale i klesat.

Podfond ridi Urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.

Podfond nepoutZiva derivaty pro Fizeni Grokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Ucetnictvi.

Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na
predpokladu, Ze prostiedky uvolnéné splacenim nebo prodejem urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz
o Uplném vysledku a poloZku cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelim investicnich akcii ve vykazu o finanéni
pozici, pokud by korunova a eurovd vynosova kfivka na pocéatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla
0 100 bazickych bodi a za predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zlstaly nezménéné.



2025

Rust sazeb 0 100 Pokles sazeb o 100 bazickych

bazickych bodu bodu
Dopad na vykaz zisku a ztraty -90 91
Dopad na cistou hodnotu aktiv -90 91

2024
Rust sazeb 0 100 Pokles sazeb o 100 bazickych
bazickych bodu bodt
Dopad na vykaz zisku a ztraty -25 25
Dopad na cistou hodnotu aktiv -25 25

(ii)) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zdvazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici ucetni jednotky
vaci ménovym rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu o

Uplném vysledku.

Expozice k ménovému riziku

K 31. prosinci 2025 EUR usD CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 3330 323 1108 4761
Dluhové cenné papiry 21552 - 4991 26 543
Akcie, podilové listy a ostatni podily 166 113 174 826 167 113
Uvéry 2838 - - 2838
Ostatni financ¢ni aktiva 58 - 1582 1640
Aktiva celkem 193 891 497 8507 202 895
Splatny danovy zavazek - - 40 40
Ostatni financ¢ni zavazky - - 101 101
Ostatni pasiva 7 - 54 61
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteliim investi¢nich akcii 133 754 - 68 939 202 693
Zavazky celkem 133 761 - 69134 202 895
Cista ménova pozice bez ménovych derivati 60130 497 -60 627 -

Podrozvahové expozice — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-)

Ny , o -50 163 -495 52 095 1437
z ménovych derivat(

Cista ménova pozice vé. ménovych derivatt 9 967 2 -8532




K 31. prosinci 2024 EUR usD CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 143 - 2011 2154
Dluhové cenné papiry 2402 - 1777 4179
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 525 - 367 96 892
Uvéry 2721 - - 2721
Ostatni financ¢ni aktiva 14989 - 585 15574
Aktiva celkem 116 800 - 4740 121520
Splatny dafovy zavazek - - 18 18
Ostatni financ¢ni zavazky 15199 - 397 15596
Ostatni pasiva 97 - 9 106
Cista hodnota aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich akcif 64 343 - 41 457 105 800
Zavazky celkem 79 639 - 41 881 121 520
Cista ménova pozice bez ménovych derivati 37141 - -37 141 -
Podvrozvalhove e.xplo§|ce — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-) .33 269 33392 123
z ménovych derivatl

Cista ménova pozice vé. ménovych derivat 3872 - -3749




Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vaéi K¢
k rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nizZe zobrazuje dopad na
vykaz o Uplném vysledku a polozku Cistd hodnota aktiv ndlezZejici drzZitelim investi¢nich akcii ve vykazu o
finanéni pozici, pokud by K¢ posilila/oslabila vi¢i EUR o 2 %, jelikoZz Fond ma cizoménovou expozici pouze
v EUR.

2025 Posileni KE viici EUR02 %  Oslabeni K¢ viici EUR 0 2 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty -199 199
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv -199 199

2024 Posileni KE viici EUR02 %  Oslabeni K¢ vici EUR 0 2 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty -77 77
Dopad na cistou hodnotu aktiv -77 77

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

(iv)

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu ucetni jednotky a financnich
derivatd odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji,
i kdyZ urcita ¢ast akciového rizika vznika také z divodu neobchodnich aktivit ucetni jednotky. Rizika akciovych
nastrojl jsou fizena obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych néstroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi poZadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Podfondu.

K 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 Podfond pfimo neinvestoval do akciovych nastrojli obchodovanych
na verejnych trzich.

Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie a tudiZ pohyby na trzich nemaji Zadny pfimy dopad na vykaz o
Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitellim investi¢nich akcii.

Stresové testovani

Uéetni jednotka provadi minimalné jednou roéné stresové testovéni Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné
definované nepravdépodobné scéndfe a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni ucetni jednotky.
Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizen rizik.



e) Operaéni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatk ¢i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systém
Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance.
Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
pozadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika
je pridéleno vedeni spole¢nosti. Tato odpovédnost je podporovdna rozvojem celkovych norem pro fizeni
operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spoleCnosti i materské spole¢nosti, a které pokryvaji
nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v rdmci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni

pozadované Urovné aktivit);

o hlaSeni provoznich rizikovych udalosti zaddnim pfislusné informace do databdze udalosti

operacniho rizika;

f) Konflikt na Ukrajiné

Valeény konflikt na Ukrajingé, jenz zapocal v unoru roku 2022, pokracoval i v roce 2025 bez dosazeni
jednoznacného reseni. Situace zUstava charakterizovana dlouhodobym opotiebovavacim konfliktem, kdy ani
jedna ze stran nezaznamenala zdsadni GUzemni posun. Ruska federace nadale funguje v reZzimu valecné
ekonomiky, zatimco Ukrajina pokracuje v obrané za podpory zapadnich statd.

V pribéhu roku 2025 pretrvavala zvysena geopolitickd nejistota, ktera se promitala do volatility na financnich
trzich, pokradujicich tlak(i na ceny energii a surovin a celkové opatrnéjsiho pfistupu investorl v regionu stfedni
a vychodni Evropy. Soucasné konflikt nadale ovliviioval obchodni vztahy, dodavatelské retézce a investi¢ni
rozhodovani, pficemz globalni ekonomické prostiedi bylo dale zatizeno nejistotou spojenou s vyvojem ménové
politiky a geopolitickymi riziky i v dalSich regionech.

Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na Ukrajiné ani v Ruské federaci.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla k zavéru, Ze konflikt
nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

2) Konflikt na Blizkém vychodé

V pribéhu roku 2025 a pocatkem roku 2026 doslo k zasadnimu vyhroceni bezpecnostni situace na Blizkém
vychodé, které vyustilo v pfimy vojensky konflikt mezi Izraelem a Spojenymi staty americkymi na strané jedné
a irdnem na strané druhé. Tato eskalace predstavuje jeden z nejvyznamnéjSich geopolitickych ottesd
poslednich let, ktery vyvolal zna¢nou nestabilitu na globalnich financnich trzich a vedl k prudkym vykyvim cen
energetickych surovin i strategickych komodit.

Rizika spojend s pfimou vojenskou konfrontaci mezi regiondlnimi mocnostmi a zapojenim globalnich aktért
vedla k narlstu systémové nejistoty v mezinarodnim obchodé. DosSlo k vyraznému naruseni klicovych
namornich tras a dodavatelskych fetézcli, coZ prohloubilo inflacni tlaky v globalni ekonomice. Tento vyvoj
negativné ovlivnil globdlni investorsky sentiment, zvysil averzi k riziku a ved| k rozsahlé realokaci kapitdlu do
aktiv povaZovanych za bezpecné pristavy.

Fond nemd vyznamné investice s pfimou expozici na zemé Blizkého vychodu ani na subjekty, které by byly
zasadné ovlivnény timto konfliktem.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvéleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, Ze
uvedené geopolitické udalosti nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

h) Makroekonomicka a politicka situace v USA

V prabéhu roku 2025 zlstdval vyvoj ve Spojenych statech americkych vyznamnym faktorem ovliviujicim
globalni ekonomické prostredi a financni trhy. Americkd ekonomika celila pokracujicim dopadim restriktivni
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meénové politiky, zejména v souvislosti s vyvojem Urokovych sazeb a inflace, coz mélo vliv na investi¢ni aktivitu,
ocenovani aktiv a volatilitu na kapitalovych trzich.

Soucasné pretrvavala zvySena politicka nejistota spojend s domacim vyvojem ve Spojenych statech a s dopady
prezidentskych voleb, které nadale ovliviiovaly ocekéavani investord, obchodni vztahy a regulatorni prostredi.
Vyznamnym tématem zlstavaly rovnéz geopolitické priority USA a jejich role v mezindrodnich konfliktech, které
se nepfimo promitaly do globalniho investi¢niho sentimentu.

Navzdory témto faktorilm Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na specificka rizika spojend s
politickym vyvojem v USA nad ramec bézné trzni expozice.

Spoleénost analyzovala dopady téchto skutecnosti a k datu schvdleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, ze
uvedené udalosti nemaji vyznamny dopad na Uéetni zavérku k 31. prosinci 2025.

REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatec¢né Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd.
Vybrand ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
] modely na bazi Cisté souasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
] porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

= a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
= bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

= Uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

Ll ménové kurzy,

] EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

= ocekavané cenové volatility a korelace,

Ll financni plany a predpokladané penézni toky,

Ll likviditni/specifické prirazky.
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

] Uroveni 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.



Ll Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zdvazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

] kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

Ll kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

] nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaja.

= Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté ddle déli na dvé skupiny:
- 2T —jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocefiovany trzni cenou, ktera je
povaZovana za cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.

] Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutec¢nuji dostatecné ¢asto a v dostatecném
objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a spliuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.
Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlna hodnota odhadnuta pomoci ocernovacich
technik. Pfi pouZiti ocenovacich technik vedeni uplatriuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych
informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili t¢astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho
nastroje.

Uetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji nasledujici:
= ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

] kontrola a schvaleni procest pro nové ocernovaci modely a jejich zmény;

= validace model(;

= kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskutecnénym trznim transakcim;

] kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napt. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje ddkazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliiuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

] pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

] pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceniuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za poufziti
téchto kotaci.



d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné redlnych hodnot finanénich aktiv a financnich zavazka,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

mil. K& 31.12.2025

uroven 1 Uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 4761 -
Dluhové cenné papiry - - 26 543
Akcie, podilové listy a ostatni podily 341 1530 165 242
Uvéry - - 2838
Ostatni financni aktiva - 1640 -
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finanéni zavazky - - 101
mil. K¢ 31.12.2024

uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 2154 -
Dluhové cenné papiry - - 4179
Akcie, podilové listy a ostatni podily 137 - 96 755
Uvéry - - 2721
Ostatni finan¢ni aktiva - 15574 -
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finanéni zavazky - - 15596
(i) Prevody mezi Urovni 1 a Grovni 2

Béhem béiného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z tUrovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie realnych
hodnot.

(ii) PouZzité ocenovaci techniky a vstupni veliCiny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redIné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazena do Urovné 2. V priibéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupa.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.



V ostatnich pfipadech (Uroveri 2 / droven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trZzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
=  soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
= a (Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od
kotovanych cen cennych papird s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou
obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni realné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéZnich tokd (,,DCF“), pficem?Z vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
Pfed samotnym zadanim Udaji do modelu DCF se provadi kontrola prfedpokladd vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet nasledujicich komponentt:

(i) bezrizikové sazby - o¢ekdvana mira vynosu za bezrizikovou investici
(ii) Spread za trzni duraci - prirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko
(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a

prodavajicich. Tento spread muzZe reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) Ci
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trzni kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen poZadovana trznimi
Ucastniky trhu.
(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou

konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napf.
rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné
seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter,
apod.). Je vyjadren jako dodatecna pfirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi predpoklady pouzitymi pfi ocenovani byly ocekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni
(aroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skute¢né soucasné trini podminky (Groven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird je uréena aplikaci nékteré z oceriovacich metod
v zavislosti na charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocenovaci metody
Ize obecné rozdélit na nasledujici:

= Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penézZnich toku, kdy jsou predikovany
budouci penézni toky plynouci z daného aktiva (napf. penéini toky pro vlastniky a véritele, dividendy, Ci
splatky jistiny a urokd u dluhovych cennych papir(). Tyto financni toky jsou nasledné diskontovany na
jejich souc¢asnou hodnotu za pomoci diskontni sazby, ktera odrdzi riziko dosazeni danych penéznich
rokd. Diskontni sazba byva stanovena na zakladé pozorovatelnych trznich parametra.

] Trini metody, zejména metody trinich ¢i transakénich nasobkl. V tomto pfipadé je hodnota
ocenovaného celého papiru stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly
prodany ¢i nabidnuty k prodeji a jejichz realizovana ¢i nabizenda cena je zndma. Tato cena je vztazena k
urcité veliciné (napf. trzby ¢i ukazatel EBITDA) a vysledny ndsobek je aplikovan na hodnotu dané veliciny
ocenovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale aplikovany dalsi upravy dle potreby (napf.
Uprava o Cisty dluh). BliZe viz sekce (iii) nize.

] Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich nakladl, nebo napf. metoda ucetni
hodnoty, kterd mlzZe byt pouZita v situaci, kdy se nepfedpoklada, Ze je redlna hodnota daného aktiva ¢i
zavazku materidlné odlisna od hodnoty ucetni. Blize viz sekce (iii) nize.



Nekotované investini akcie nebo podilové listy v jinych investi¢nich fondech

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listd nebo investi¢nich akcii (dale jen ,vydané cenné papiry”)
v jinych investi¢nich fondech je uréena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV). Pokud investi¢ni fond
pravidelné (alespon 1x mési¢né) odkupuje své vydané cenné papiry a zaroven je alespon 1x mésicné
zverejriovana cena a pocet téchto cennych papird, jsou tato aktiva v hierarchii realnych hodnot zarazena do
urovné 1.V ostatnich pfipadech jsou tato aktiva zarfazena do Urovné 3.

Neupravena Cista hodnota aktiv (NAV) je pouzita tehdy, pokud potizené investicni akcie v jiném fondu jsou
zpétné prodejné (redeemable) za podminek, které jsou srovnatelné jako podminky pro odkup investi¢nich
akcii Podfondu a za predpokladu, Ze NAV je pravidelné vyhlasovano. Pokud nikoliv, pak NAV je pouZito jako
vstup pro ocenéni a Uprava je aplikovana v souvislosti se snizenou prodejnosti a omezenimi ohledné zpétného
odkupu (napt. z divodu vyse poplatku za zpétny odkup). Tato Uprava je na zakladé usudku provedeného
obhospodarovatelem Podfondu po zvazeni doby trvani daného omezeni (napf. aplikace dané vyse poplatku
za zpétny odkup), apod. Spolecnost zvazila uplatnéni likviditni pfirdzky a vyhodnotila, Ze vyhlasené NAV
predstavuje realizovatelnou cenu.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - tvéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych tvérd vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich
tok( s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Gvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvér(i se vychazi ze soucasné hodnoty

budoucich ocekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynost z pripadné realizace zajisténi.

Pti urcovani odhadu penéznich tokl pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladll a prihlizi se k
ocekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého tvéru nebo skupiny skupiny Gvér(.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Ostatni finanéni aktiva/zavazky— Derivaty — FX forwardy

Realnd hodnota FX forward( je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokd vyplyvajicich
z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstuptm jako jsou kurzy ménovych spotl a forwardu a referencni
urokové sazby apod. (Uroveri 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.



(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

mil. K¢

Kategorie instrumentu

Redlnd hodnota

31.12.2025

Metoda ocenéni

Vyznamny nepozorovatelny
vstup

Interval hodnot

Citlivost RH na vstup

J&T ALLIANCE tfida EUR investorskd A

132624

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

Sandberg Private Equity 2 Fund

1240

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, t¥ida - EUR |

1647

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND I SICAV - tfida CZK

290

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst mhze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND I SICAV - tfida EUR

894

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

Sandberg Investment Fund Il SCSp

505

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst mize zvysit RH instrumentu

JTFG FUND V SICAV - tfida IAA

1366

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND V SICAV - tfida B

368

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

BHP HOTELS - tfida A

1083

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

MYTHESSA HOLDING LTD

10013

Cista aktiva spole¢nosti

pfecenénd na RH

Ocekavané CF z investice

Hodnota investice

Vyznamny narast mbze zvysit RH instrumentu

MEF HOLDINGS LIMITED

2992

Cista aktiva spole¢nosti

precenéna na RH

Ocekavané CF z investice

Hodnota investice

Vyznamny nardst mize zvysit RH instrumentu

JTFG FUND IV — tfida A

12 221

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst mbze zvysit RH instrumentu

CELKEM

165243




mil. K&

Kategorie instrumentu

Redlnd hodnota

31.12.2024

Metoda ocenéni

Vyznamny nepozorovatelny
vstup

Interval hodnot

Citlivost RH na vstup

J&T ALLIANCE tfida EUR investorskd A

79 230

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

Sandberg Private Equity 2 Fund

1449

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, tfida- EUR |

1515

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst mize zvysit RH instrumentu

JTFG FUND I SICAV - tfida CZK

229

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND I SICAV - tfida EUR

710

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

Sandberg Investment Fund Il SCSp

236

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

J&T AGRICULTURE SICAV - tfida IAA

1241

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny narQst mGze zvysit RH instrumentu

BHP HOTELS - tfida A

947

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst mbze zvysit RH instrumentu

MYTHESSA HOLDING LTD

7116

Cista aktiva spole¢nosti

precenéna na RH

Ocekavané CF z investice

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

MEF HOLDINGS LIMITED

2714

Cista aktiva spole¢nosti

pfecenénd na RH

Ocekavané CF z investice

Hodnota investice

Vyznamny nardst mbze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND Il - tfida A

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

JTFG FUND Il — tfida B EUR

1367

Hodnota NAV fondu

Ocekavané CF z fondu

Hodnota investice

Vyznamny nardst maze zvysit RH instrumentu

CELKEM

96 755




Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni dluhovych nastrojl a Gvérl zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych

hodnot:

mil. K&

Kategorie instrumentu

Redlna hodnota

Metoda ocenéni

31.12.2025

Vyznamny nepozorovatelny vstup

Interval hodnot

Citlivost RH na vstup

drzené sménky

14 380

diskontované CF

Bezrizikova sazba
Kreditni spread

2,01%-3,54%
0,77 % - 0,82 %

Vyznamny narGst mGze snizit RH instrumentu

poskytnuté Gvéry

2838

diskontované CF

Bezrizikova sazba
Kreditni spread

3,53%
3,21%

Vyznamny ndrGst mize snizit RH instrumentu

mil. K¢

Kategorie instrumentu

Realna hodnota

Metoda ocenéni

31.12.2024

Vyznamny nepozorovatelny vstup

Interval hodnot

Citlivost RH na vstup

drzené sménky

4179

diskontované CF

Bezrizikova sazba
Kreditni spread

2,45%-3,92%
1,79%-1,91%

Vyznamny narGst mize snizit RH instrumentu

poskytnuté uvéry

2721

diskontované CF

Bezrizikova sazba
Kreditni spread

2,09 %
6,50 %

Vyznamny narGst mize snizit RH instrumentu




(vii) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladli na pfimérené moziné alternativni
jsou citlivosti pro

predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapital (uvedeny

nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2025
. . . PFiznivy v .,
Druh investice Zména parametru dopad Nepfiznivy dopad
smeénky zména bezrizikovych sazeb o 1% 89 -88
smeénky zména kreditnich prirazek o 1% 89 -88
uvéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 2 -2
uvéry zména kreditnich pfirdzek o 1% 2 -2
Rok 2024
. . . PFiznivy v .
Druh investice Zména parametru dopad Nepfiznivy dopad
sménky zména bezrizikovych sazeb o 1% 12 -12
smeénky zména kreditnich prirazek o 1% 12 -12
uvéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 12 -12
uvéry zména kreditnich prirazek o 1% 12 -12
Sesouhlaseni po¢ateénich a koneénych zistatkd pro droven 3
Akcie,
2025 I?Iuhoye podilové IlstY Uvéry CELKEM
cenné papiry a ostatni
podily
Zastatek k 1.1. 4179 96 755 2721 103 655
Nakupy 50 634 54 741 - 105 375
Prodeje - -1514 - -1514
Splaceni -28 501 - - -28 501
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 231 15 260 117 15 608
Zastatek k 31.12. 26 543 165 242 2 838 194 623
Akcie,
2024 I?Iuhoye podilové |IStY Uvéry CELKEM
cenné papiry a ostatni
podily
Zastatek k 1.1. 1616 45 058 2661 49 335
Nakupy 4033 41 380 - 45413
Prodeje - -2185 - -2185
Splaceni -1689 - -201 -1 890
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 219 12 502 261 12 982
Zastatek k 31.12. 4179 96 755 2721 103 655
e) Financ¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

Podfond nema financni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.



30. dubna 2026 R e N

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

. S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitarem fondu stala spolecnost J&T BANKA, a.s., na zakladé
povoleni CNB k rozdéleni spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., od$tépenim a sloué¢enim se spole¢nosti J&T
BANKA, a.s.

. K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lent predstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz
ke zméné ve slozeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozorci rady zanikla.

. K okamZiku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné uddlosti,
které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne: Podpis

statutarniho organu:

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
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pro akcionare podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené u¢etni zavérky podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale take
.Fond®) sestavené na zakladé ucetnich standardli IFRS ve znéni pijatém Evropskou unii, ktera se
sklada z vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2025, vykazu o Upiném vysledku, pfehledu o zmé&nach
Cisté hodnoty aktiv nalezejicich drzitelim investiénich akcii a vykazu o penéznich tocich za rok kon&ici
31. prosincem 2025 a pfilohy této ugetni zavérky, véetn& vyznamnych (materialnich) informaci

0 pouzitych Ucetnich metodach a dalSich vysvétlujicich informaci. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace Fondu
k 31. prosinci 2025 a finanéni vykonnosti a penéznich toki za rok kongici 31. prosincem 2025 v souladu
s uCetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi dolozkami. Nage odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zaveérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky,
véetné jeho pozadavku vztahujicich se k auditim ucetnich zavérek subjekt( vefejného zajmu v Ceské
republice, jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zéaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezZitosti, které byly podle nadeho odborného Usudku pfi auditu uéetni
zaveérky za bézneé obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Géetni
zaverky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k t&mto
zalezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, 5.1.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globaini sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 48619187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG piidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viezka 24185 DIC CZ699001996
anglicke privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zérukou. |D datové schranky: 8h3gtra
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Ocenéni financnich aktiv v reainé hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a
ostatni podily

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a ostatni podily k
31. prosinci 2025 ve vy$i 167 113 mil. K& (31. prosince 2024: 96 892 mil. K&)

Dalsi informace jsou uvedeny v bodech pfilohy uéetni zavérky: 2a, 2¢, 7 a 21.

Popis hiavni zalezZitosti auditu

Podstatna ¢ast celkovych aktiv Fondu se sklada z podilt v jinych investiénich fondech, které jsou
ocefovany realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

U téchto investic je realna hodnota stanovovana zejména na zékladé ¢isté hodnoty aktiv (,NAV*)
vykazané danymi investi¢nimi fondy. Pfi posouzeni, zda vykazana NAV predstavovala k 31. prosinci
2025 vhodny zaklad pro stanoveni realné hodnoty, bylo nezbytné uplatnit vyznamny usudek. Zejména
toto zaviselo na v€asnosti a kvalité finan¢nich informaci od jednotlivych investi¢nich fondl. A pak
pfipadné také na tom, zda mezi rozvahovym dnem jednotlivych investi€nich fondl a rozvahovym dnem
Fondu doslo k vyznamnym udalostem nebo transakcim, a zda pfipadna omezeni odkupu nebo jiné
charakteristiky likvidity nenaznacovaly potfebu Upravy vykézané NAV.

S ohledem na vyznamnost této poloZky a miru Gsudku spojenou s posouzenim, zda NAV jednotlivych
investi€nich fondu predstavovala k rozvahovému dni vhodné vyjadreni reainé hodnoty, se jednalo o
jednu z oblasti, na které jsme se pfi na$em auditu nejvice zaméfili.

Jak byla zalezitost pri auditu reSena

Nase auditorské postupy zahrnovaly zejména:

« Finanéni informace investovanych fondu: seznameni se s dostupnymi G&etnimi zavérkami a,
je-li relevantni, auditorskymi zpravami vybranych vyznamnych investi¢nich fondii a posouzeni,
zda tyto informace podporuji vykazané NAV pouzité pfi ocenéni Fondu.

« Roazdily v rozvahovych dnech a nasledné udalosti: posouzeni rozdili mezi rozvahovymi dny
jednotlivych investi¢nich fondl a rozvahovym dnem Fondu, prostudovani informaci o
naslednych udélostech a dotazovani vedeni Fondu na vyznamné udalosti, upisovani a zpétné
odkupy po rozvahovem dni.

« Posouzeni NAV jako ukazatele rediné hodnoty: u vybranych vyznamnych investic do jinych
investicnich fond( provéfeni vazby mezi ocenénim investice do jinych investiénich fondi a NAV
reportovaném za dany investicni fond a posouzeni, zda hodnota NAV byla vhodnym zakladem
pro stanoveni realné hodnoty s ohledem na charakteristiky a podminky investice véetné
pfipadnych omezeni na zpétny odkup investiénich akcii vydanych jinymi investi¢nimi fondy.

» Prepocet ocenéni a testovani transakci: nezavisly pfepocet ocenéni vybranych investic na
zakladé drZzeného pottu jednotek a vykazané NAV na jednu investi&ni akcii a ovéfeni vzorku
upisovani a zpétnych odkupl investi€nich akcii proti podpuirné dokumentaci.

« Zverejnéni informaci: posouzeni, zda ucetni zavérka odpovidajicim zplsobem popisuje zaklad
ocenéni, vyznamné Usudky vedeni a obsahuje souvisejici zvefejnéni informaci o realné
hodnoté.
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
financni zpravé (dale ,vyro¢ni zprava") mimo G&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Spolecnosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (dale také ,Spole&nost*).

Nas vyrok k uCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Uéetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi b&hem auditu U¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich predpist na formaini
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

»  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ugetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

«  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady pro audit Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ggetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ugetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrZitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni U¢etni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeji cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ugetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuiji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
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«  ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti (i¢etni zavérky zptsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soudasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

»  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich metod, pfimérenost provedenych uéetnich odhadii
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze ugetni zavérky.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zaverky statutarnim
organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze UCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavery tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prib&hu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, ze jsme
spinili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o ve$kerych vztazich a dalsich
zalezitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nadi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali osoby pové&iené spravou
a fizenim Fondu, ty, které jsou z hlediska auditu U¢etni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které
tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati,
kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeénem pfipadé
usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéfeni souladu udetni
zaverky obsaZené ve vyrocni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulaéni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro
podavani zprav (,nafizeni o ESEF"), ktera se vztahuji k ugetni zavérce.
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Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani U¢etni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni organ

Spolecnosti. Statutarni organ Spole¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovani poZadavku
nafizeni o ESEF,

»  sestaveni UCetni zavérky obsaZené ve vyro¢ni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych diikaznich informaci nazor na to, zda G&etni zavérka
obsaZena ve vyrocni zpravé je ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky
nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme proved|i podle mezinarodniho
standardu pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ov&fovaci zakazky, které nejsou
auditem ani provérkou historickych finanénich informaci* (dale jen ,ISAE 3000%).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupll zavisi na Gsudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je
velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené v souladu s vyse uvedenym standardem
ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materiaini) nesoulad s pozadavky nafizeni

o ESEF.

V ramci zvolenych postupll jsme provedli nasledujici &innosti:

= seznamili jsme se s poZadavky nafizeni o ESEF,

«  seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatiovani pozadavki
nafizeni o ESEF,

+ identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materiainiho) nesouladu s poZadavky nafizeni
0 ESEF zplUsobeného podvodem nebo chybou a

e nazaklade toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfiméfenou jistotu pro ugely vyjadfeni naseho zaveéru.

Cilem nasich postupu bylo posoudit, zda tietni zavérka obsazena ve vyroéni zpravé byla sestavena

v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho zavéru.

Zaver
Podle naseho nazoru Ugetni zavérka Fondu za rok konéici 31. prosincem 2025 obsazena ve vyrogni
zprave je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Luka$ Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U¢etni zavérky podfondu J&T ARCH
INVESTMENTS podfond k 31. prosinci 2025, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze dne 30. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71
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Ing.{}ukaé Svoboda
Director
Evidenéni &islo 2516
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