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Vazeni investofi,

dékujeme za projevenou dlvéru, se kterou se s nami podilite na fondu J&T INVESTMENTS. Radi bychom vas se-
znamili s aktivitami fondu a vyvojem portfoliovych investic v prvnim Ctvrtleti roku 2021. Hodnota vlastniho kapitalu
pfipadajici na jednu investi¢ni akcii v eskych korunach ke dni 31. 3. 2021 vzrostla 0 2,15 % na 1,0530 CZK, resp.
02,06 % na 1,0507 EUR v pripadé eurové investi¢ni akcie. Na konci prvniho ¢tvrtleti 2021 fond spravoval aktiva ve
Wi 4,04 miliardy korun.
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Graf zobrazuje zhodnoceni fondu od zahajeni investi¢niho obdobi (Cerven 2020). m CzZK m EUR

Na zacatku leto3niho roku jsme provedli prvni z fady budoucich investic do Fondu Sandberg Investment Fund I, fi-
nalizovali vstup do Rohlik.cz a dosahli dalsiho vyznamného milniku, kterym je vstup J&T INVESTMENTS na prazskou
burzu. Dovolte nam vas o aktivitach fondu informovat podrobnéji:

NOVE REALIZOVANE TRANSAKCE A VYVO) PORTFOLIA

Na konci brezna jsme ve spolupraci s J&T Finance Group dokoncili transakci, diky které fond spoluinvestoval do
4,17% podilu ve spolecnosti Velka pecka, provozovateli obchodu Rohlik.cz. Fakticky se tak J&T INVESTMENTS ne-
pfimo zUcastnil investi¢niho kola B, a stoji tak po boku dalSich investord, jako jsou napfiklad fond Partech Partners,
Evropska banka pro obnovu a rozvoj nebo Cesky family office R2G. Dynamicka skupina zalozena Toméasem Cuprem
se (spésné rozsifuje do okolnich zemi. V&fime, Zze madarsky Kiflu.hu, rakousky Gurkerl.at stejné jako pfipravovana
expanze do daldich zemi v€etné Némecka bude alespon tak Uspésna, jako bylo etablovani na domacim trhu. Nasi
investici ve w3i 10 miliond eur jsme provedli prostfednictvim fondu JTFG FUND | a zatim ji ocenujeme v pofizovaci
hodnoté. Jak jsme jiz psali v nasem poslednim dopise, mame za to, Zze Rohlik.cz a jeho zahrani¢ni odnoze maji po-
tencial se stat prvnim ryze ceskym jednorozcem, tj. firmou s ocenénim presahujicim jednu miliardu dolart.



V prdbéhu Unora probéhlo v souladu s dfive podepsanym investi¢nim pfislibem ve vy3i 20 miliond EUR prvni Cer-
pani financnich prostfedk( do loni zalozeného fondu Sandberg Investment Fund IIl. Fond spravovany investicni
spolecnosti Sandberg Capital je v pofadi tfetim ve spravé Martina Fedora a jeho tymu a svym zaméfenim navazuje
zejména na Uspésné investice fondu Sandberg Private Equity Fund I. Spolu s dalsimi investory jako je napfiklad Ev-
ropsky Investicni Fond nebo Tatrabanka, tak ziskavame podil na investicich, které budou smérovat predevsim do
oblasti mensich a stfednich podnik(l ve stfedni a vychodni Evropé. Poskytnuté prostfedky Sandberg vyuZil k finan-
covani akvizice minoritniho podilu ve spolecnosti TITAN Freelancers, ktery je prednim slovenskym poskytovatelem
IT outsourcingovych sluzeb.

Po novém roce zahgjila spole¢nost Colorizo Investment, z portfolia fondu J&T Property Opportunities, ve spolu-
praci se svym partnerem, spolecnosti Consens, proces prodeje budovanych logistickych areal v Ostravé-Mo3snové
a NoSovicich. Ziskané nezavazné nabidky vice nez potvrdily nase predpoklady o vysoké poptavce po segmentu logi-
stickych nemovitosti. Vzhledem k tomu, ze prodejni proces zatim nebyl dokoncen, fond J&T Property Opportunities
precenil svou investici konzervativné pouze na Uroven spodni hranice rozpéti indikovanych cen. Svym zhodnocenim
0 13,6 % v pribéhu prvniho Ctvrtleti i tak vytvoril nejvétsi prispévek k celkovému zhodnoceni J&T INVESTMENTS.

V prvnim ¢tvrtleti pokracoval fond J&T Market Opportunities v rozprodeji portfolia podnikovych dluhopist. Z fondu
jsme stahli ekvivalent 17,2 milionu EUR a vybrali tak zisky poslednich mésicd. Investice nam za prvni Ctvrtleti pFi-
nesla zhodnoceni 1,1 %.

Pozici ve slovenském maloobchodnim Fetézci provozujicim obchody Kraj, TERNO a Moja samoska, drzenou pro-
stfednictvim Sandberg Private Equity Fund 2, jsme na zakladé aktualniho vyvoje trznich dat precenili 0 0,8 % nize.
Prerod zastaralé maloobchodni sité v retailera s moderni logistikou a vyhodou lokalnosti a dostupnosti viak nadale
probiha podle planu a nase oekavani ohledné dlouhodobého zhodnoceni se neméni.

Fond )&T Property Income drzici pIné pronajaté logistické haly v Pardubicich bézel dle ocekavani a do celkového
zhodnoceni nam za tfi mésice prispél zhodnocenim o 2,3 %.

PORTFOLIO J&T INVESTMENTS K 31. 3. 2021

27,7 % 17,8 %

Instrumenty penézniho trhu Hotovost a ostatni

9,1%
Dluhopisy
(J&T Market
0,2 % Opportunities)
IT
(Sandberg Investment
Fund 2 SCSp)
16,2 % 126 %
Maloobchod Development
(Sandberg (J&T Property
Private Equity 2) Opportunities)
6,5 % 10 %
E-commerce Nemovitosti

(JTFG Fund 1) (J&T Property Income)



VSTUP J&T INVESTMENTS NA PRAZSKOU BURZU

Od 10. kvétna se investicni akcie J&T INVESTMENTS obchoduji paralelné i na prazské burze. Vstupem na burzovni
trh ziskavate moznost své investicni akcie nakoupit i odprodat kterykoli obchodni den za podminek, které pro vas
mohou byt vyhodnéjsi. Obchody na prazské burze totiz nejsou zatizeny Ihdtami ani odkupnimi srazkami, které
investicni spolecnost vybira ve prospéch fondu za Gcelem ochrany neodprodavajicich investord. Prazska burza nam
prijetim investi¢nich akcii na svlj trh vytvorila podminky, které ma jen velice malo private equity fondl na svéteé,

a my si spoluprace s ni velmi vazime.

Zatimco hodnoty vlastniho kapitalu pripadajiciho na jednu investicni akcii a své obchodni ceny investicnich ak-
Cii J&T INVESTMENTS bude J&T Investicni spolecnost i nadale zvefejnovat na strankach fondu jednou Ctvrtlet-
né, denni ceny a objemy obchodl mizZete sledovat napf. zde: https://www.pse.cz/detail/CZ0008044856 a zde:
https://www.pse.cz/detail/CZ0008044864.

Jesté jednou dékujeme za vasi dlvéru a tésime se na dalsi letosni investicnf prileZitosti.

/
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Daniel Drahotsky

Predseda predstavenstva J&T Investicni spolecnosti, a.s.
Clen investi¢niho vyboru J&T INVESTMENTS
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Pravni upozornéni

Toto propagacni sdéleni nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka”) ani neni navrhem k uzavreni smlouvy,
nabidkou ke koupi Ci k Upisu. Uvedeny material pfedstavuje shrnuti J&T INVESTICNT SPOLECNOSTI, a.s., jako-
obhospodarovatele vyse uvedenych investi¢nich fond( kvalifikovanych investord, o ¢innosti a aktivitach fondu,
které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vwyse uvedenému dni. Zadna z informaci
uvedenych v tomto sdéleni neni minéna a nemuZe byt povazovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investicni
doporuceni nebo investicni poradenstvi. Banka vystupuje pouze v roli distributora pfedmétného investicniho
nastroje. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho Gcelem je poskytnout investordim zakladnf informace.
Ucelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se se statutem
seznamili. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Uvedena vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Pro ziskani Cistych hodnot vy-
nos( musi investor zohlednit zejména poplatky G¢tované Bankou dle platného ceniku a pfipadnou miru zdanéni,
ktera zavisi na osobnich pomérech investora a mize se ménit. S investicnimi nastroji je spojeno riziko kolisani
aktualni hodnoty investované castky a vynos( z ni a neni zaruCena navratnost plvodné investované astky.
Banka vyslovné upozornuje na skutecnost, ze tento dokument mdze obsahovat informace tykajici se investic-
nich nastrojl a subjekt(, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma pfimou €i
nepfimou Ucast na téchto subjektech nebo provadi operace s investiénimi nastroji tykajicimi se téchto subjektd.
Pravidla pro Fizeni stfetu zajm{ upravujici postupy pro fizeni stfetu zajma pfi cinnosti Banky jakoZzto tvlrce trhu
jsou zverejnéna na internetovych strankach Banky www jtbank.cz.

V pfipadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investi¢nich nastroji mize Banka obdrzet od fondu odmé-
nu za cinnosti smérujici k Gpisu investi¢nich nastrojd. VySe pravidelné odmeény je urcena procentualni sazbou
z celkového objemu investic do téchto investi¢nich nastroji zprostfedkovanych Bankou a jednorazovou odménu
predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostfedkovani Upisu investicnich nastroji pak mdze
Banka vyplatit svym smluvnim partnerlm (zprostredkovateldm) provizi z objemu zprostfedkovanych investic,
a to az do vyse odmeny Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investicnich sluzeb Ban-
kou jsou zvefejnény na internetovych strankach Banky.
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