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1. ZAKLADNI UDAJE
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

Zakladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2021

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifika¢ni Cislo
Rejstfikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

J&T INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond”)

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spoleénost”)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019

fond kvalifikovanych investoru

Zakladni informace o Podfondu ke dni 30. 6. 2021

Nazev Podfondu

ISIN tfida EUR H

ISIN tfida CZK H
Obhospodarovatel
Administrator

Depozitar

Datum vzniku Podfondu
Frekvence ocenovani
Doporuceny investi¢ni horizont
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Uplata za obhospodarovaéni a
administraci

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS (dale jen ,Podfond”)
CZ0008044864

CZ0008044856

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

9.1.2020

ocenovani ctvrtletné

5 let

Max. 3 % z investované castky

Vyplata do 4 mésicl od podani Zadosti o odkup max. 15 %

Vyplata do 12 mésicli od podani Zadosti o odkup max. 5 %

Vyplata do 24 mésicl od poddani zadosti o odkup max. 2 %

% z 1,50 % hodnoty fondového kapitdlu podfondu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho Ctvrtleti
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2. UVODNi sLovo
Vaziené damy, vaieni panové, vazeni investofi a akcionari,

jménem predstavenstva fondu J&T INVESTMENTS SICAV, a.s. vam predklddame pololetni zpravu Fondu
a Podfondu za finanéni obdobi od 1. ledna 2021 do 30. ¢ervna 2021.

Dékujeme vam za vasi divéru, kterou jste vlozili do financni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. Béhem
existence Fondu a Podfondu jste nam svéfili 7,36 miliardy korun®. Cena jedné korunové investi¢ni akcie
Podfondu k 30. 6. 2021 c¢inila 1,1018 CZK, coz predstavuje zhodnoceni o 10,18 % za predchozich 12 mésicll. Cena
eurové investicni akcie Podfondu k 30.6.2021 Ccinila 1,0998 EUR, coZ znamena rist o 9,98 %
za predchozich dvanact mésict. Od svého zalozeni Podfond prochazi dynamickym investi¢nim rozvojem, a diky
tomu zvétsil objem svych aktiv k pololeti roku 2021 o0 100,78 % oproti konci roku 20202

Na konci bfezna jsme ve spolupraci s J&T Finance Group dokoncili transakci, diky které Podfond spoluinvestoval
do 4,17% podilu v provozovateli obchodu Rohlik.cz. Nasi investici ve vysi 10 milion( eur jsme provedli
prostiednictvim fondu JTFG FUND I. Na konci ¢ervna ziskala spole¢nost Rohlik Group v rdmci dalsSiho investi¢niho
kola kapitalovou injekci ve vysi 100 mil. EUR. Podfond se kola prostrednictvim fondu JTFG Fund I. Ucastnil ¢astkou
1,7 mil. EUR, ¢imZ si podrzZel sv(j nepfimy procentni podil na spoleénosti. Parametry, za kterych investi¢ni kolo
probéhlo, ocenuji Rohlik Group na vice nez miliardu americkych dolard a firma se tak stala prvnim ryze ¢eskym
jednoroZcem.

V prlibéhu Unora probéhlo prvni ¢erpani financnich prostfedk( do loni zaloZzeného fondu Sandberg Investment
Fund Il. Poskytnuté prostfedky Sandberg vyuZil k financovani akvizice minoritniho podilu ve spole¢nosti TITAN
Freelancers, ktery je pfednim slovenskym poskytovatelem IT outsourcingovych sluzeb. V pribéhu druhého
kvartdlu doslo k dalsi akvizici, a to Etyficetiprocentnimu podilu ve spole¢nosti Daktela, ktera je nejvétsim ¢eskym
poskytovatelem softwarovych feSeni pro kontaktni centra.

Po novém roce zahdjila spole¢nost Colorizo Investment, z portfolia fondu J&T Property Opportunities, proces
prodeje budovanych logistickych aredld v Ostravé-Mosnové a NosSovicich. V pribéhu druhého ctvrtleti doslo
k podpisu smlouvy o spolecném zaméru s jednim z investord. Prodej jednotlivych hal by se mél realizovat
postupné v nékolika fazich béhem nasledujicich dvanacti mésicli v navaznosti na jejich postupnou dostavbu
a obsazeni najemci.

Jednou ze strategii fondu J&T Property Opportunities jsou investice do developerskych projektli v segmentu
regionalnich retail parkd. Investi¢ni tym momentalné pracuje na nékolika potencialnich transakcich. Prvni,
kterou se podafilo realizovat, je financovani nakupu pozemkd v katastralnim uzemi Velka Bytca na Slovensku,
které jsou urceny pro development retail parku s pronajimatelnou plochou pfes osm tisic metrd ¢tverecnych.
Projekt jiz nyni pfitahuje velky zdjem ze strany potencidlnich najemc(, a proto véfime v jeho budouci atraktivni
zhodnoceni.

Za celkovym rlstem fondem spravovanych aktiv pak stoji kromé zhodnoceni existujiciho portfolia zejména
primarni Upis novych investicnich akcii ve vysi zhruba 3,1 miliard K¢ ze strany skupiny J&T Private Equity Group.

Vstup J&T INVESTMENTS na praZskou burzu

Za nas nejvétsi uspéch v uplynulém pololeti povazujeme udalost vstupu J&T INVESTMENTS na Burzu cennych
papirli Praha. Akcie Podfondu byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich fondd a v podstaté
okamzité se obé akciové tfidy zaradily z pohledu obchodovanych dennich objem( mezi nejlikvidnéjsi prazské
akciové tituly.

1Celkova aktiva Podfondu k 30. 6.2021 dosahla 7 356 605 620,29 CZK.

2 Celkova aktiva Podfondu k 31. 12. 2020 doséhla 3 663 990 426,38 CZK.
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Od tohoto dne je mozné akcie Podfondu nakupovat a prodavat nejen pres nasi distribucni sit ale také formou

vvvvv

zpUsobu investovani do Podfondu respektive obchodovani s jeho akciemi. Velice nas tési, Ze se nam nasi ambici
— prinést klientdm prostrednictvim burzy dodatecnou likviditu a schopnost obchodovat rychleji — dafi naplriovat.
Radi bychom zminili, Ze ptijetim na burzu jsme chtéli zdroven zd(iraznit unikatnost naseho Podfondu a podpofit
jeho reputaci.

Znovu dékujeme za vasi dlivéru a tésime se na dalsi zajimavé investi¢ni prileZitosti.

o /
,./,f*’// ? wﬁ-’ij@/a...) -ﬁ-frﬁ{fc—\

e 72

Ing. Petra Tomisova, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen pFedstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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3. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T INVESTMENTS SICAV a.s. je investi¢ni fond kvalifikovanych investor(l vytvarejici podfondy. Podfond je
ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investi¢ni
¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 52,8 mil. K¢ (-213 tis. K¢
k 30. 6.2020)® a s hodnotou vlastniho kapitdlu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vy$i 4,1 mld. K&
(3,1 mld. K& k 31. 12. 2020), coz pfedstavuje narlst o 1 miliardu oproti konci roku 2020* respektive relativné
vyjadfeno o0 32,29 %.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 7,36 mld. K¢ (3,66 mld. K¢ k 31. 12. 2020), coz
predstavuje narlst spravovanych aktiv o 3,69 miliard korun oproti konci roku 2020 respektive relativné
vyjadreno o 100,78 %.

Hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho na jednu korunovou investi¢ni akcii vzrostla na 1,1018 CZK (1,0308 CZK
k 31. 12. 2020), coZ za prvni pololeti pfedstavuje zhodnoceni 6,89 %, v pfipadé eurové investi¢ni akcie hodnota
vzrostla na 1,0998 EUR (1,0295 EUR k 31. 12. 2020), coz za prvni pololeti pfedstavuje zhodnoceni 6,83 %.

Za obdobi predchazejicich dvanacti mésict pak dosahla vyhlasovana hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho
na jednu investi¢ni akcii rlistu 10,18 % (tfida CZK H), resp. 9,98 % (tfida EUR H). Podfondu se dlouhodobé dafri
plnit vSechny planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii
Podfondu.

Vybrané klicové ukazatele Podfondu ke dni 30. 6. 2021

Klicové ukazatele Podfondu 30. 6. 2021 31.12. 2020
Aktiva (v méné CZK) 7 356 605 620,29 3663990 426,38
Fondovy kapitdl Podfondu (v méné CZK) 4106 525 353,64 3104117 720,71
Pocet investi¢nich akcii - tfida EUR H (kusy) 65 758 871 64 433 491
Pocet investicnich akcii — tfida CZK H (kusy) 2 054 166 227 1322 363 405
VIas:cmvkapltaI na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR H 1,0998 1,0295
(v méné EUR)

VIas'EnlvkapltaI na jednu investi¢ni akcii tfidy CZK H 11018 1,0308
(v méné CZK)

Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2021 - o

investi¢ni akcie tfidy EUR H 6,83 % A
Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2021 - o

investicni akcie tfidy CZK H 6,89 % A
Vykonnost Podfondu za pfedchozich 12 mésicl - o

investicni akcie tfidy EUR H 9,98 % A
Vykonnost Podfondu za pfedchozich 12 mésicl - 10,18 % N/A

investi¢ni akcie tfidy CZK H

3 Srovnatelnost mezi obdobimi je omezena z dGivodu, ze Podfond zacal plné vykondvat investiéni ¢innost v druhé poloviné roku 2020.
4 Celkovy vlastni kapital jsou aktiva ponizena zejména o nové upsané akcie (k 30. 6. 2021 ¢&inil 4 106 525 353,64 CZK a k 31. 12. 2020
¢inil 3 104 117 720,71 CZK).
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Vyvoj ceny investicni akcii tfidy EUR H a CZK H vyhlasovanych ctvrtletné Investicni spolecnosti

1,1018 1,0998

1,0520 1,0507

1,0208 1,0295

1,0100 1,0024 1,0023
1,0000 1,0000

0,9900

30. 6.2020 30.9. 2020 31.12. 2020 31.3. 2021 30. 6. 202
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cii fondu od jeho B C/ZK W EUR

Uvedeny graf v textu zobrazuje historii aktualnich hodnot investicnick

ro investora
Portfolio Podfondu k 30. 6. 2021
5,5 % 77 %
Memovitosti Development
48 % 42 %
E-commerce Dluhopisy

15,2 %
8,9 % Instrumenty
Maloobchod penézniho trhu
06 % 531%
IT Hotovost
a ostatni
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Informace o podnikatelské Cinnosti
Transakce v prvnim ctvrtleti

Na konci bfezna jsme ve spolupraci s J&T Finance Group dokondili transakci, diky které Podfond spoluinvestoval
do 4,17% podilu v provozovateli obchodu Rohlik.cz. Fakticky se tak Podfond nepfimo zucastnil investi¢niho
kola B, a stoji tak po boku dalSich investorl, jako jsou naptiklad fond Partech Partners, Evropska banka
pro obnovu a rozvoj nebo ¢esky family office R2G. Dynamicka skupina zalozend Tomasem Cuprem se Uspé$né
rozSifuje do okolnich zemi. Véfime, Ze madarsky Kiflu.hu, rakousky Gurkerl.at stejné jako pfipravovana expanze
do dalSich zemi véetné Némecka bude alesponi tak Uspésna, jako bylo etablovani na domacim trhu. Celkové za
prvni pololeti investice pfinesla zhodnoceni fondu JTFG Fund I, ve kterém ma Podfond zainvestovano, o 39,5 %.

V pribéhu unora probéhlo v souladu s dfive podepsanym investi¢nim pfislibem ve vysi 20 miliond EUR prvni
cerpani financnich prostfedkd do loni zaloZzeného fondu Sandberg Investment Fund Il. Fond spravovany
investi¢ni spole¢nosti Sandberg Capital je v poradi tfetim ve spravé Martina Fedora a jeho tymu a svym
zamérenim navazuje zejména na Uspésné investice fondu Sandberg Private Equity Fund I. Spolu s dalSimi
investory jako je napfiklad Evropsky Investi¢ni Fond nebo Tatrabanka, tak ziskdvame podil na investicich, které
budou smérovat predevsim do oblasti mensich a stfednich podnik( ve stfedni a vychodni Evropé. Poskytnuté
prostiedky Sandberg vyufZil k financovani akvizice minoritniho podilu ve spolec¢nosti TITAN Freelancers, ktery je
prednim slovenskym poskytovatelem IT outsourcingovych sluzeb. Za prvni pololeti investice zatim investice
nepfinesla zadné zhodnoceni vzhledem k nabéhlym Gvodnim transakénim nakladim a manazZerskému poplatku.

Po novém roce zahdjila spole¢nost Colorizo Investment, z portfolia fondu J&T Property Opportunities,
ve spolupraci se svym partnerem, spolecnosti Consens, proces prodeje budovanych logistickych areal(i v Ostravé
- Mosnové a Nosovicich. Ziskané nezavazné nabidky vice nez potvrdily nase predpoklady o vysoké poptdvce
po segmentu logistickych nemovitosti. Svym zhodnocenim (o 36,66 %) v pribéhu prvniho pololeti tak spole¢nost
prispéla k vybornému celkovému zhodnoceni fondu J&T Property Opportunities, ve kterém ma Podfond
zainvestovano, o 29,95 %.

V prvnim Ctvrtleti pokracoval fond J&T Market Opportunities v rozprodeji portfolia podnikovych dluhopist.
Z fondu jsme stahli ekvivalent 17,2 milionu EUR a vybrali tak zisky poslednich mésic(l. Investice nam za prvni
pololeti pfinesla zhodnoceni 1,1 %.

Pozice ve slovenském maloobchodnim fetézci provozujicim obchody Kraj, TERNO a Moja Samoska, drZzenou
prostfednictvim Sandberg Private Equity Fund 2, ndm za prvni pololeti pfinesla zhodnoceni fondu 1,37 %. Pferod
zastaralé maloobchodni sité v retailera s moderni logistikou a vyhodou lokalnosti a dostupnosti vSsak nadale
probiha podle planu a nase ocekavani ohledné dlouhodobého zhodnoceni se neméni.

Fond J&T Property Income drzici pIné pronajaté logistické haly v Pardubicich béZel dle ocekavani a do celkového
zhodnoceni ndm za prvni pololeti pfispél 4,22 %.

Transakce v druhém ctvrtleti

Za celkovym rlstem Podfondem spravovanych aktiv pak stoji kromé zhodnoceni existujiciho portfolia zejména
primarni Upis novych investicnich akcii ve vysi zhruba 3,1 mld. K¢ ze strany skupiny J&T Private Equity Group.

Pocatkem kvétna byly investi¢ni akcie Podfondu pfijaty k obchodovani na Burze cennych papirl Praha.
V podstaté okamzité se obé akciové tfidy zafadily z pohledu obchodovanych dennich objem( mezi nejlikvidné;si
prazské akciové tituly. Velice nas tési, Ze se nam nasi ambici — pfinést klientm prostfednictvim burzy
dodatecnou likviditu a schopnost obchodovat rychleji — dafi naplfiovat.

Na konci ¢ervna ziskala spolecnost Rohlik Group a.s. v ramci dalSiho investi¢niho kola kapitdlovou injekci ve vysi
100 mil. EUR. Investi¢ni kolo bylo vedeno americko-britskym fondem Index Ventures, Rohlik Group tak dokazala
prilakat dalsiho vyznamného svétového investora. Podfond se kola prostfednictvim fondu JTFG Fund I. Ucastnil
Castkou 1,7 mil. EUR, ¢imzZ si podrzel svij neptimy procentni podil na spole¢nosti. Dodatecné ziskany kapital je
urcen k urychleni investic do technologii a zejména financovani mezinarodni expanze do Italie, Francie,
Spanélska a Rumunska. Parametry, za kterych investi¢ni kolo probéhlo, ocefiuji Rohlik Group na vice nez miliardu
americkych dolard a firma se tak stala prvnim ryze ¢eskym jednorozcem. Jak jiz jsme uvedli vyse, celkové za prvni
pololeti investice pfinesla zhodnoceni fondu JTFG Fund I, ve kterém ma Podfond zainvestovano, 39,5 %.
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Spolecnost Colorizo Investment z portfolia fondu J&T Property Opportunities zahdjila v prvnim Ctvrtleti proces
prodeje logistickych aredll v Ostravé-Mosnové a Nosovicich. V pribéhu druhého kvartalu doslo k podpisu
smlouvy o spolecném zameéru s jednim z investorll. Prodej jednotlivych hal by se mél realizovat postupné
v nékolika fazich béhem nasledujicich dvanacti mésicl v navaznosti na jejich postupnou dostavbu a obsazeni
najemci. PrestozZe logistiku povaZujeme v soucasnosti za jeden z nejatraktivnéjsich nemovitostnich segmentd,
nabizené podminky jsou podle nds natolik vyhodné, Ze povaZujeme za rozumné je realizovat. Postupné
uvolfiovany kapital budeme reinvestovat do novych pfilezitosti. Investici k 30. ¢ervnu 2021 ocenujeme
na zakladé podminek uvedenych v dohodé o spoleéném zameéru, které byly konzervativné upraveny rizikovou
prirdazku zohlednujici skutecnost, Ze transakce jesté nebyla uzaviena a podléhd Uspésné dostavbé a obsazeni
jednotlivych hal. Svym zhodnocenim v pribéhu prvniho pololeti tak spole¢nost pfispéla k vybornému celkovému
zhodnoceni fondu J&T Property Opportunities, ve kterém ma Podfond zainvestovano, o 29,95 %.

Kromé logistickych areall povaZzujeme v soucasnosti v rdmci realit za velmi atraktivni také segment regionalnich
retail park(. Potencidlné velmi zajimavy pomér vynosu a rizika je podle nas disledkem kombinace nékolika
klicovych faktor(.. Zaprvé zatim ne zcela saturovaného trhu a obecné spiSe mensich transakci, které jesté
nepfildkaly tak silnou konkurenci v podobé velkych mezinarodnich investord. Dalsimi faktory jsou relativné nizsi
investi¢ni vydaje, které zejména v dnesni dobé sniZuji expozici na vysoké ceny stavebnich material( a praci,
a také robustni obchodni model, ktery stoji na fyzické blizkosti k zadkaznik(im, typu ndjemcd a formatu prodejen.
Jde o segment, ktery obstdl i v dobé nejtvrdsich protiepidemickych opatreni.

Jednou ze strategii fondu J&T Property Opportunities jsou investice do developerskych projektd pravé v tomto
segmentu. Investi¢ni tym momentalné pracuje na nékolika potencialnich transakcich. Prvni, kterou se podafrilo
realizovat, je financovani nakupu pozemk v katastralnim Gzemi Velka Bytéa na Slovensku, které jsou urceny
pro development retail parku s pronajimatelnou plochou pfes osm tisic metrl ¢tverecnych. Projekt jiz nyni
pritahuje velky zajem ze strany potencidlnich ndjemcu, a proto véfime v jeho budouci atraktivni zhodnoceni.

V pribéhu druhého kvartéalu doslo k dalsimu ¢erpani financnich prostredkd ze strany fondu Sandberg Investment
Fund II. Sandberg z prostfedk(l realizoval akvizici 40% podilu ve spolecnosti Daktela s.r.o., ktera je nejvétsim
ceskym poskytovatelem softwarovych feseni pro kontaktni centra. Kvalitni produkt a rostouci trh v kombinaci
se zkuSenostmi Sandberg Capital s odvétvim telekomunikaci a vedenim mezinarodnich expanzi ma za cil
ze spolecnosti v horizontu 5 — 7 let vytvofit regionalniho leadera. Jak jiz jsme uvedli vySe, za prvni pololeti
investice doposud investice neptinesla Zadné zhodnoceni vzhledem k nabéhlym dvodnim transakénim nakladim
a manazerskému poplatku.

Vliv pandemie COVID-19 na podnikatelskou ¢innost

Strategii Podfondu je investovat do aktiv s dlouhodobou perspektivou stabilniho vynosu. V souladu
se schvdlenou investi¢ni strategii jsou aktiva alokovanad do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné
postizené dopady COVID-19.

Jako priklad mGzZeme uvést investice do logistickych aredl( prostrednictvim fond( J&T Property Opportunities
a J&T Property Income (ptiblizné 13 procentni podil na portfoliu). DalSim pfikladem jsou vyznamné zhodnocené
investice do retailového e-commerce (Rohlik Group) prostfednictvim fondu JTFG Fund I. A dale bychom uvedli
investice do poskytovatell IT outsourcingovych sluzeb (TITAN Freelancers) a softwarovych feseni (Daktela)
drzené prostfednictvim fondu Sandberg Investment Fund Il. Uvedené sektory vyznamné profitovaly a rostly
pravé diky zméné struktury poptavky na trhu v disledku pandemie COVID-19.

Pandemie COVID-19 neméla Zadny dopad na predpoklad trvani Fondu a Podfondu (Going Concern).

Fond a Podfond neZadal a ani neuvaZuje zadat o vefejnou podporu.

KontinudIné monitorujeme vyvoj nasich investic

| naddle budeme pravidelné monitorovat a vyhodnocovat potencidlni dopad pandemie COVID-19 na aktiva
Podfondu a jejich vykonnost a v pfipadé potreby pfijimat proaktivné opatreni ke zmirnéni negativnich dopadu
na portfolio Podfondu.
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Identifikovana rizika, kterym Fond a Podfond je nebo mzZe byt vystaven, jsou pod dohledem naseho systému
fizeni rizik, jehoz neoddélitelnou soucasti je pravidelné stresové testovani a aktualizace stresovych scénaru.

Udrzitelnost nasi investicni strategie potvrzuje fakt, Ze nebylo identifikovano zadné vyznamné snizeni hodnoty
nasich aktiv v dlsledku mimoradnych udalosti, kterou bezpochyby byla a je pandemie COVID-19. Nadale
planujeme pokracovat v nasi dlouhodobé investi¢ni strategii.

Predpokladany budouci vyvoj

K 30. ¢ervnu byla vyznamna ¢&ast portfolia tvorfena likvidnimi prostfedky v podobé hotovosti a investic
do kratkodobych cennych papirt. Pfiblizné 3,1 mld. K¢ téchto likvidnich prostfedk(l pochazely z nového Upisu
investicnich akcii provedeného na konci ¢ervna tohoto roku.

V priabéhu tretiho kvartalu jsme vétsinu této volné likvidity investovali prostfednictvim jednoucéelového fondu
J&T ALLIANCE SICAV do holdingové spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS. Touto investici tak Podfond ziskal
nepfimou angaZovanost na 44% podilu spolecnosti Energeticky a primyslovy holding a vyhledové i na ostatnich
spole¢nych projektech investorského partnerstvi Patrika Tkace a Daniela Kretinského.

Investici jsme provedli skrze tzv. Investorskou tfidu investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE. Jeji nastaveni na jedné
strané sice omezuje maximalni dosazitelny vynos na urovni 10 % p. a., ale na strané druhé poskytuje Podfondu
¢astecnou ochranu pred ztratou. Ta je kryta majetkem predstavovanym tzv. Akcionarskou tfidou investi¢nich
akcii, jez vlastni skupina J&T. Pomér investorské a akcionafské tridy akcii v soucasnosti chrani Podfond
proti propadu hodnoty fondu J&T ALLIANCE az do vyse 20 %.

Vyhodnost vztahu mezi maximalné dosazitelnym vynosem a poskytovanou mirou ochrany pred ztratou budeme
pravidelné vyhodnocovat. Nasim zamérem je, aby ve stfednédobém horizontu vyznamnou c¢ast portfolia
Podfondu tvofila pravé investice do J&T CAPITAL PARTNERS. Jeji konstrukce tak podle nas portfoliu Podfondu
pfindsi vyznamny prvek stability.

Jak jsme jiz uvedli vySe, budeme i nadale investovat vsouladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu
Podfondu do obor( ekonomiky, které prinasi dlouhodoby stabilni vynos — ve stavajici strukture aktiv Podfondu
nevnimame vyznamna rizika a nejistoty pro druhou polovinu roku.
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4. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Vymezeni spfiznénych stran Fondu a Podfondu

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 byl Fond ovldddn pFimo ndsledujicimi
osobami:

J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika.

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 byl Fond ovldddn nepfimo ndsledujicimi
osobami:

Ing. Ivan Jakabovi¢, R. ¢. 721008/6246, bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké
kniZectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Ing. Jozef Tka¢, R. ¢. 500616/210, bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenskd republika, ktery
ovlada spolu s Ing. lvanem Jakabovicem (viz vySe) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

Dale Ing. lvan Jakabovic vlastni podil ve spolec¢nostech:

J & T Securities, s.r.o., IC: 31366431, se sidlem Bratislava, Dvoiakovo nabreZie 8, PSC 811 02, Slovenska republika,
ovlada Ing. Ivan Jakabovic;

KOLIBA REAL, a.s., IC: 35725745, se sidlem DvoFakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlada
Ing. Ivan Jakabovic;

KPRHT 3, s.r.o., IC: 36864781, se sidlem Dvorakovo ndbrezie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto 811 02,
Slovenska republika, ovladd KOLIBA REAL, a.s.;

KPRHT 14, s.r.o., IC: 36864765, se sidlem Dvordkovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovldda
KOLIBA REAL, a.s.;

KPRHT 19, s.r.o., IC: 36864889, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlada
KOLIBA REAL, a.s.;

LEONARDO IIl MARINE LIMITED, IC: 0000C68484, se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s
STJ 3049, Malta, ovlada Ing. lvan Jakabovic;

LEONARDO Il YACHT LIMITED, IC: 0000C79912, se sidlem Ground Floor, Palace Court, Church Street, St. Julian’s
STJ 3049, Malta, ovlada Ing. lvan Jakabovic;

SERTENA INVESTMENT LIMITED, IC: O0HE375099, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 23, Nicosia, Kypr, ovlada Ing. lvan Jakabovic;

WEBER INVESTMENT, s.r.o., IC: 0025082175, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovlada Ing. Ivan Jakabovic.

Dale Ing. Josef Tkac vlastni podil ve spolecnosti:

MARLEK LIMITED, IC: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061
Nicosia, Kypr, ovlada Ing. Josef Tkac.

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 byl Fond ovidaddn stejnymi osobami,
spolecné s ndsledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska
republika, ovladana spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank a.o. IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad3evskaya, Ruska federace, ovladdna spole¢nosti J&T
BANKA, a.s.
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ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika
ovladana spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLJANIJE d.o.0., IC: 30770704700, se sidlem ALEJA KRALIA ZVONIMIRA 1, 42000 Varazdin,
Chorvatsko, ovlddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d., IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika ovlddana spole¢nosti
J&T BANKA, a.s. spole¢né s ALTERNATIVE UPRAVLIANIJE d.o.o.

J&T IB Capital Markets, a.s., IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Skytoll CZ .s.r.0., IC: 03344584, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana
spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

TERCES MANAGEMENT LTD, IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr,
ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO,IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruskd
federace, ovladana spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LTD

SPERIDA, a.s., IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska
republika, ovlddana spolecnosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Colorizo Investment, a.s., IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovlddana spoleénosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Cl Joint Venture, s.r.o., IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana
spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

Logistics Park NoSovice, a.s., IC: 2857865, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
ovlddana spoleénosti Cl Joint Venture, s.r.o.

J&T Leasingova spole¢nost, a.s., IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska
republika, ovlddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o., IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Postovda banka, a.s., IC: 31340890, se sidlem Dvordkovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenskd republika,
ovladana spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Postova poistoviia, a. s., IC: 31405410, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika,
ovladana spolec¢nosti Postova banka, a.s.

Dochodkova spravcovskd spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s., IC: 35904305, se sidlem DvoFakovo nabreZie 4,
Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti PoStova banka, a.s.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., IC: 31621317, se sidlem
Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti PoStova banka, a.s.

PB Servis, a. s. (POBA Servis, a. s.), IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika,
ovladana spole¢nosti Postova banka, a.s.

PB PARTNER, a. s. v likvidacii, IC: 36864013, se sidlem Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, ovladdna spole¢nosti Postova banka, a.s.

PB Financné sluzby, a. s., IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovlddéna
spolec¢nosti PoStova banka, a.s.

SPPS, a. s., IC: 46552723, se sidlem Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti
Postova banka, a.s.

365.fintech, a.s., IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana
spolec¢nosti PoStova banka, a.s.
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Ahoj, a. s. (dfive Amico Finance, a. s.), IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02,
Slovenska republika ovladana spolecnosti Postova banka, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ovladana spoleénosti Postova banka, a.s.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o., IC: 35 838 83, se sidlem HodZovo ndm. 2, Bratislava 816 25, Slovenska
republika, ovladana spolecnosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

BHP Tatry, s.r.o., IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo ndbreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Cards&Co, a. s., IC: 51 960 761, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana
spolec¢nosti PoStova banka, a.s.

DanubePay, a. s., IC: 46 775 111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenskd republika, ovlddéna
spolecnosti Cards&Co, a. s.

Compact Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC: 03451488, se sidlem Na
prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

FORESPO SOLISKO a. s., IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladéna
spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s., IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana
spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s., IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana
spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s., IC: 47232994, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika,
ovlddana spoleénosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO PALENICA a.s., IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana
spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

INVEST-GROUND a. s., IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana
spolec¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO - RENTAL 1 a.s., IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika,
ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 2 a. s., IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika,
ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO BDS a.s., IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabrezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika,
ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passege s. r. 0., IC: 43853765, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana
spolec¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO DUNAIJ 6 a. s., IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovldddna
spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

RDF International, spol. s r.o., IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo ndabreiie 8, Bratislava 811 02, Slovenskd
republika, ovladdna spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s., IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolecnosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s., IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o., IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika,
ovladana spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.
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Hotel Kadashevskaya, LLC., IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva,
Ruska federace, ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE, LLC

J&T Bank Schweiz AG in Liquidation (dFive J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation), IC: CH02030069721, se
sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarskd konfederace, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Wine Holding SE, IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Reisten, s.r.o., IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T
Wine Holding SE

KOLBY, a.s., IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdfany, Ceska republika, ovlddana spoleénosti
J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED, IC: 508611, se sidlem Cam Lodge, Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24,
Irsko, ovladana spolecnosti J&T Wine Holding SE

World’s End, IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa, CA, 94558, USA, ovladdna spole¢nosti
SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED, HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia,
Kypr, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER, IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion,
Francie, ovladana spole¢nosti OUTSIDER LIMITED

CT DOMAINES, 1€:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti STE
CIVILE D‘EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3,
Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladdna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc., IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské
ostrovy, ovladana spolec¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Trust Inc. (dfive J&T Bank & Trust Inc.), IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St.
Michael, Barbados, ovladana spolecnosti Bayshore Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD, IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301
1082, Nicosia, Kypr, ovladana spolec¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s., IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika,
ovladana spolec¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE, LLC, IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruskd federace, ovladana spole¢nosti
J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance VIII., s.r.o., IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX., s.r.o., IC: 51836301, se sidlem Dvordkovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, ovladdna spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o., IC: 07402520, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED

J&T Mezzanine, a.s., IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

JTH Vision, s. r. o., IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceskd republika, spoluovlddand
spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.
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J&T Funds Inc. (INTEGRIS FUNDS LIMITED), J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, IC: HE207436, se sidlem Klimentos,
Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T REALITY otevfeny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

XT-Card a.s., IC: 27408256, se sidlem Praha 3, Seifertova 327/85, PSC 13000, Ceskd republika, ovladana
spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Credit Participation, s.r.o., IC: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XI., s.r.o., IC: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XII., s.r.o., IC: 53546229, se sidlem Dvorakovo nédbreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ovladdna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s., IC: 53859111, se sidlem Dvotakovo nabreZie 8, Bratislava -
mestska cCast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T LOAN FUND, J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR
9034, Malta, registracni Cislo SV472, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Real Estate Vostok, LLC, Reg. No. 1077762703809, se sidlem Moskva, Kadashevskaya 26, PSC 115 035, Ruska
federace, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T SME Finance s.r.o., IC: 10730834, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ovlddana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T VENTURES | otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

JTFG FUND 1 SICAV, a.s., ICO: 09903089, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, ovladana
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Leasing-Medicine Ltd (Lizing-Medicina 000), Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6,
Entrance 1, Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Russia, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Narcissus s.r.o., IC: 07847653, se sidlem Evropska 2758/11, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, ovladana
spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

OAMP Distribution s.r.o., IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravskda Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 1 s.r.o., IC: 09381317, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 2 s.r.o., IC: 07899505, se sidlem 28. ¥ijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 3 s.r.o., IC: 07899556, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladdna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 4 s.r.o., IC: 07899670, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 5 s.r.o., IC: 07899726, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Hall 6 s.r.o., IC: 07899751, se sidlem 28. ¥ijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovladana spolecnosti J&T BANKA, a.s.
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OAMP Holding s.r.o., IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceskd
republika, ovladana spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o., IC: 09381325, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska
republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Rentalit s.r.o0., IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana
spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

URE HOLDING LIMITED, IC: HE379721, se sidlem LEDRA BUSINESS CENTRE, Poseidonos 1, Egkomi, 2406, Nicosia,
Kypr, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o., IC: 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Butcher313, s.r.o., IC: 7282010, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 byl Fond osobou spojenou pres vrcholové
vedeni Fondu s ndsledujicimi osobami:

Statutdrnim orgdnem Fondu je Investicni spolecnost. Statutarnim organem Investicni spolecnosti je
predstavenstvo, jeho? sloZeni je Ing. Daniel Drahotsky, MBA (predseda predstavenstva), Ing. Roman Hajda (¢len
predstavenstva) a Ing. Petra Tomisova, MBA (¢lenka predstavenstva). Dozorci rada Investi¢ni spolecnosti je
sloZzena nasledovné, Mgr. Ivo Enekl (pfedseda dozor¢i rady), Stépan Aser, MBA (¢len dozor¢i rady) a Ing. Igor
Kovac (Clen dozordci rady).

Osobou spojenou osobou Ing. Romanem Hajdou jsou J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa
Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, reg. ¢islo SV69, J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem
Ewropa Business Centre, Triqg Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV472, J&T SICAV, p.l.c.
se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkaria, BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV295, a to po
celé rozhodné obdobi.

Ing. Roman Hajda vykondvd mimo investi¢ni spole¢nost ¢innost reditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spoleénosti J & T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Danielem Drahotskym, MBA je spolec¢nost ATLANTIK financni trhy, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 262 18 062, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Petrou Tomisovou, MBA jsou J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha8, PSC 186 00, ICO: 09285164, J&T PROPERTY OPPROTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha 8, PSC 186 00, ICO: 09287671, J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC
186 00, ICO: 09641173 a JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, ICO: 09903089, a
to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Mgr. lvem Enenklem jsou Nadacni fond CarTec, Ostrava - Moravska Ostrava,
Vitkovicka 3246/1a, PSC 702 00, ICO: 27828913, dale Byty Farské, s.r.o., Sadovda 3324/1, Moravska Ostrava, 702
00 Ostrava, ICO: 29446988, Advokatni kancelar Enenkl a Hrade¢ny s.r.o., Bélehradska 572/63, Vinohrady, 120
00 Praha 2, 1€0: 06481701, a Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ICO:
04875117, a to po celé rozhodné obdobi.

Osobou spojenou osobou Stépanem Aserem, MBA jsou J & T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC
186 00, I1C0: 47115378, ATLANTIK finanéni trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, ICO: 26218062, J&T
IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, ICO: 24766259, J&T Bank, a.o.,
Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, J&T Leasingovd spole¢nost, a.s., Praha 8,
Sokolovskd 700/113a, PSC 18600, ICO: 28427980, Spolecenstvi vlastnik( jednotek RehoFova 1025, Praha 3,
Praha 3, Rehorova 1025, PSC 13000, ICO: 28951981, J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, ICO: 06605991, J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, ICO: 28168305, a J&T
FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, a to po celé rozhodné obdobi.
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Osobou spojenou osobou Ing. Igorem Kovagem je J & T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00,
ICO: 47115378, J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO:
24766259, J&T SERVICES CR, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 28168305, J&T Bank, a.o.,
Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, 1CO: 1027739121651, J&T Sport Team CR, s.r.0., Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1C0: 24215163, VABA d.d. banka Varazidin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000
Varazdin, Chorvatsko, ICO: 675539, J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
ICO: 28427980, J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 06605991, a J&T FINANCE
GROUP SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, a to po celé rozhodné obdobi.

Transakce se spfiznénymi stranami Fondu a Podfondu

Smlouvy se spolecnostiJ & T BANKA, a.s.:

Smlouva o Uctu pro sloZeni zakladniho kapitdlu ze dne 20. 12. 2019: vySe plnéni je nulova, vyse sloZzeného
zakladniho kapitalu (nesplacena pohledavka) je 100 tisic K¢.

Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13. 7. 2020: vySe pInéni je nulova,
nesplaceny zlstatek je nulovy.

Komisionarska smlouva ze dne 19. 6. 2020: vySe plnéni z Komisionarské smlouvy z titulu derivatovych
operaci je 8 591 tisic K¢ (naklad) a 18 461 tisic K¢ (vynos), vysSe nesplaceného zavazku je 947 tisic K¢.

Ramcovd smlouva o obchodni spoluprdci, vyddvani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastroji (smlouva o Uschové) ze dne 15. 6. 2020: vyse plnéni je nulova, nesplaceny
zUstatek je nulovy.

Smlouva o umisténi ze dne 1. 6. 2020: vysSe plnéni ze Smlouvy o umisténi je 3 328 tisic K¢ (vynos), vyse
nesplacené pohleddavky je 936 tisic K¢.

Smlouva o Uschové cennych papirl ze dne 24. 3. 2020: vySe plnéni je nulova, nesplaceny zUstatek je
nulovy.

Smlouvy se spole¢nosti J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.:

Smlouva o vykonu funkce a obhospodafovani investi¢niho fondu ze dne 01. 06. 2020 a Smlouva
o administraci ze dne 01. 06. 2020: vySe plnéni ze smluv o obhospodarovani a administraci je 19 571 tisic
K¢ (naklad), vySe nesplaceného zavazku je 10 496 tisic K.

Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich nastrojli ze dne 15. 06. 2020: vysSe plnéni je nulova, nesplaceny zlstatek je nulovy.

Smlouva se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.:

Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14. 09. 2020: vySe plnéni je 23 tisic K¢ (naklad), vyse
nesplaceného zavazku je nulova.
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5. DALSIi INFORMACE O FONDU A PODFONDU
Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi
Portfolio manaZer Fondu: Ing. Michal Semotan

Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu a Podfondu.

Je absolventem fakulty financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické, je drzitelem maklérské licence. V oblasti
kapitalovych trhii pracuje jiz od roku 1997. V roce 1997 nastoupil do spolec¢nosti INVESTKONZULT, a.s., kde ziskal
prvni zkusenosti s realnym fungovanim obchodnika s cennymi papiry.

V ramci skupiny J&T plsobi od roku 1998, kdy nastoupil do maklérské spolecnosti J&T Securities, s.r.o. na pozici
Junior trader, a postupné postoupil na pozici makléfe a Clena predstavenstva spolecnosti. V roce 2004 J&T
SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s. (pod novym nazvem) flzovala se spolec¢nosti J & T BANKA, a.s., kde se stal
vedoucim makléfem a vedoucim obchodovani na cizi Ucet, s primarni specializaci na akcie. Od roku 2013 je také
zaméstnancem ve spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investiéni spoleénosti v rozhodném obdobi
Prfedseda predstavenstva: Ing. Daniel Drahotsky, MBA

Dan zastava funkci predsedy predstavenstva a je zaroveri generalnim teditelem J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI,
a.s. Do jeho psobnosti spada Rizeni rizik a spravni odbor. AngaZuje se také v oblasti vzniku novych private equity
fond(. Clenem pFedstavenstva je od roku 2019.

Na ceském kapitdlovém trhu se pohybuje od zacatku devadesatych let. Pracoval mimo jiné ve spole¢nostech
Wood & Company a Ceské spofitelné, a.s., kde inicioval vznik nékolika podilovych fondlG a Fidil prodej
institucionalni klientele. Plisobil rovné? na Ministerstvu financi Ceské republiky. Do finanéni skupiny J&T
nastoupil v roce 2010 a dlouhodobé piisobil na pozici Feditele Useku finanénich trh( v J&T Bance, a.s. V roce
2019 prestoupil do J&T INVESTICNI SPOLECNOST], a.s.

Dan vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a ziskal titul MBA na Rochester Institute of Technology
a Bankovnim institutu.

Clenka predstavenstva: Ing. Petra Tomisovd, MBA

Petra je ¢lenka pFedstavenstva a finanéni feditelka J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. Do jeji zodpovédnosti
spada také fizeni Operations a projektové fizeni IT infrastruktury a aplikaéni management. V oblasti private
equity je vjeji kompetenci strukturovani a parametrizace novych fondl, ocenovani aktiv a dluhd véetné
akviziéniho procesu fondového investovani. Clenkou predstavenstva je od roku 2019.

Své prvni pracovni zkuSenosti ziskala na Ministerstvu financi v oblasti mezinarodnich ekonomickych organizaci.
V soukromém finanénim sektoru pracuje od roku 2005, kdy nastoupila do Ceské spofitelny, a.s. ve které plisobila
na vedoucich pozicich ve Finanéni Divizi a v Divizi IT a Provoz. Soucasti jeji odpovédnosti byla mimo jiné
administrace nemovitostnich a private equity fond(. V oblasti kolektivniho investovani se podilela na vzniku
a fizeni investicni a penzijni spole¢nosti ve financni skupiné Raiffeisenbank a na Fizeni ¢eskych a irskych fondu
spravovanych spolecnosti Generali Investments CEE. Do financni skupiny J&T nastoupila v roce 2019.

Petra je absolventkou Katedry ekonomiky Technické univerzity VSB v Ostravé. Titul Executive MBA
u Ligs University - USA ziskala v roce 2018.
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Clen predstavenstva: Ing. Roman Hajda

Roman jako ¢len predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fondd a kompletni portfolio management vsech
fondl ve spravé J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. Je rovné? zodpovédny za vztahy s externimi distributory
a fizeni maltskych spole¢nosti pod hlavi¢kou J&T. Clenem predstavenstva je od roku 2012.

Na financnich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vysokoskolskych studii spolupracoval s mensimi
brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici maklére v BBG Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve finan¢ni
skupiné J&T, ve které si prosel riznymi pozicemi v rdmci financnich trhli a privatniho bankovnictvi neZ natrvalo
zakotvil v oblasti individualni a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obory danové poradenstvi,
podnikové finance a obchod. Je drzitelem makléiské licence a absolventem fady domdcich a zahraniénich
odbornych kurzd.

Udaje o Investi¢ni spoleénosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zirover provadi jeho
administraci

Fond je oprdvnén se obhospodafovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individudlniho
statutarniho organu, jimz je pravnicka osoba opravnénd obhospodafovat Fond. Obhospodarovatelem
a administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
IC 47672684.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k majetku Fondu a Podfondu

a) Komerc¢ni banka, a.s.,

b) J&T BANKA, a.s.,

c) J&T BANKA, a.s. pobocka banky v SR,
d) Bank of New York - Convergex (BNYA),

e) Cowen Execution Services LLC,

f) Interactive Brokers Central Europe Zrt.,
g) Bank Morgan Stanley AG,

h) Ceska spofitelna a.s.
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6. OSTATNi SKUTECNOSTI

Dualisticky systém

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitfni
struktury na dualisticky systém vnitini struktury, coZ znamend, Ze jediny akcionar rozhodl o zméné organi
spole¢nosti ve stanovach spolecnosti. Timto je ode dne 11. ledna 2021 kontrolnim orgdnem Fondu dozor¢i rada
s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Sprdvni rady. Statutdrnim
organem Fondu se misto statutarniho feditele Fondu stalo predstavenstvo. Plisobnost statutarniho organu vsak
nadale zGstala J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru
Tomisovou.

Zmény ve statutech Fondu a Podfondu

S ucinnosti ode dne 14. dubna 2021 se aktualizovaly statuty Fondu a Podfondu v souvislosti s G¢innosti Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich
s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (SFDR).

Vstup na burzu cennych papirid

Ode dne 10. kvétna 2021 se investi¢ni akcie J&T INVESTMENTS obchoduji paralelné i na prazské burze (Burza
cennych papirQ Praha — BCPP). Vstupem na burzovni trh ziskavaji investofi moznost své investi¢ni akcie nakoupit
a odprodat kterykoliv obchodni den za podminek, které mohou byt pro né vyhodnéjsi. Obchody na prazské burze
toti? nejsou zatizeny lhGtami ani odkupnimi srazkami, které J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. vybira
ve prospéch Podfondu za Uicelem ochrany neodprodavajicich investor(.

Hodnoty vlastniho kapitdlu pfipadajiciho na jednu investi¢ni akcii a své obchodni ceny investi¢nich akcii J&T
INVESTMENTS bude Investi¢ni spole¢nost nadale zverejfiovat na strankdch Fondu a Podfondu jednou Ctvrtletné.
Denni ceny a objemy obchodd Ize sledovat napf. na webovych strankach Burzy cennych papird Praha.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

Koncem kvétna 2021 byly aktualizovany sdéleni klicovych informaci Podfondu. V rdmci této aktualizace se
prehodnotil rizikovy profil, scénafe vykonnosti, doplnilo se upozornéni na riziko udrzitelnosti a upravily se
kontaktni idaje. U¢innost byla stanovena ode dne 31. kvétna 2021.

7. NASLEDNE UDALOSTI

Investice do fondu J&T Alliance

Podfond investoval prostrednictvim fondu J&T ALLIANCE do holdingové spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS.
Podfond investoval do tzv. investorské tfidy investicnich akcii jednoucelového fondu J&T ALLIANCE, jejiz
nastaveni na jedné strané omezuje maximalni dosazitelny vynos na dUrovni 10 % p. a., na strané druhé vsak
poskytuje fondu ¢astecnou ochranu pred ztratou. Ta je kryta majetkem predstavovanym tzv. akcionarskou tfidou
investi¢nich akcii, jez vlastni skupina J&T. Pomér investorské a akcionarské tfidy akcii v soucasnosti chrani
J&T INVESTMENTS proti propadu hodnoty fondu J&T ALLIANCE aZ do vysSe 20 %.

Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zafi 2021 byly zménény ndzvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS
SICAV, a.s. se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni nazev Podfondu J&T INVESTMENTS,
podfond J&T INVESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Zména ve statutarnim organu

K datu 30. zafi 2021 ukoncil v Investi¢ni spole¢nosti svoji Cinnost pfedseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA. K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou predstavenstva Ing. Tomdas Martinec, zaroven se
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k tomuto datu rozsifuje predstavenstvo ze tfi na Ctyfi ¢leny, novym c¢lenem predstavenstva byl jmenovan
Ing. Michal Kubes.

8. PROHLASENi OPRAVNENYCH OSOB
Jako opravnéné osoby Fondu timto prohlasujeme, zZe dle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu

za uplynulé pololeti a o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledkd
hospodareni Fondu a Podfondu.

V Praze dne 30. zafi 2021

: D/ /
”'/f::; 7z d-"/i_.,) Hoy -’ﬁ‘? L\

Ing. Petra Tomisovd, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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MEzITIMNi UCETNI ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi

Individualni mezitimni ucetni vykazy Fondu a Podfondu za obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 sestavené
vsouladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené ucetni zavérky
dle pozadavkii IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi.

Mezitimni Gcetni vykazy Fondu a Podfondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

FOND

Zkraceny vykaz o finan¢ni pozici k 30. 6. 2021

tis. K¢ Bod 30.6.2021  31.12.2020
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi 4 100 100
Aktiva celkem 100 100
VLASTNI KAPITAL
8 Zéakladni kapital 6 100 100
Vlastni kapital celkem 100 100
Vlastni kapital a zivazky celkem 100 100
Zkraceny vykaz zisku a ztraty a o uplném vysledku hospodareni k 30. 6. 2021
tis. K¢ Bod 1-6/2021 1-6/2020
4 Vynosy z poplatki a provizi - -
5 Naklady na poplatky a provize - -
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci - -
9 Spravni naklady - -
19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim - -
23 Dai zpiijmu 7 - -
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
25  Ostani uplny vysledek po zdanéni - -
26  Ocenovaci rozdily - -
27  Odlozena dan - -
28  Ostatni Gplny vysledek po zdanéni celkem - -
29 UPLNY VYSLEDEK ZA UCETNi OBDOBi CELKEM - -
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Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2021

Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapital. Ocenovaci neuhrazena ztrata Zisk
Kapital Akcie azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem

Zistatek k 31.12.2020 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za uGetni obdobi - - - - - - - -
Ptevody do fonda - - - - - - - -
Zistatek k 30.6.2021 100 - - - - - - 100

Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapital. Ocefovaci neuhrazena ztrata Zisk
Kapital Akcie azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem

Zistatek k 23.12.2019 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za uGetni obdobi - - - - - - - -
Prevody do fondi - - - - - - - -
Zistatek k 31.12.2020 100 - - - - - - 100
Zkraceny vykaz penéznich toka k 30. 6. 2021

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Provozmi ¢innost

Zisk pted zdanénim 0 0

Upravy o nepenézni operace 0 0

Zména stavu aktiv a pasiv 0 0

Penézni prostiedky vytvofené provozni ¢innosti 0 0

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 0 0
Investic¢ni ¢innosti:

Penézni prostiedky pouzité na investi¢ni ¢innost 0 0
Finané¢ni ¢innost:

Cisty penézni tok z finanéni &innosti 0 0

Cisty priristek penémich prosti-edkii a penémich ekvivalenti 0 0

Penézni prosttedky a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi 100 100

Penézni prosttedky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 100 100
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T INVESTMENTS SICAV a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2021

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika Fondu

J&T INVESTMENTS SICAV a.s. (déle jen ,,Fond“) byl zaloZen spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502,
se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, a to notaiskym zapisem dne 12. 12. 2019. Fond byl zapsan
do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich
fond(l s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investiénich spole¢nostech a fondech (dale jen ,,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich pfedpist. Fond byl zapsan do vyse
uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS podléha regulaénim pozadavkim zakona
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpisa.

Investi¢ni fond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych
investor( (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii
uvedenou ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpurce ve smyslu § 85 a nasl. zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Fond nema Zadné zaméstnance.

Pfedmét podnikani Fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech. Fond vytvati podfondy dle § 165 ZISIF.

Statutarni organy Fondu

Statutdrni orgdn Fondu k 30. 6. 2021:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale
jen , Investi¢ni spole¢nost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Petra Tomisova, MBA

SloZeni Dozorci rady Fondu k 30. 6. 2021:
Ing. Patrik Tkac

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitni
struktury na dualisticky systém vnitini struktury, coz znamena, Ze jediny akcionar rozhodl o zméné organu
spolecnosti ve stanovach spolecnosti. Timto ode dne 11. ledna 2021 je kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada
s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim
organem Fondu se misto statutarniho freditele Fondu stalo predstavenstvo. PlUsobnost statutarniho organu
nadale vak zdstala J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru
Tomisovou.
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Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684.

Investicni spolecnost je investic¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdvnéna obhospodarovat investicni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani podfondu. Administrace fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092, I1CO: 64948242, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608.
Depozitafem Fondu a Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu a Podfondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostredki
nalezicich do majetku Fondu a Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu a Podfondu.

Investicni strategie Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na zakladé
investic do cennych papirll investi¢nich fond( obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti, Ucasti v kapitalovych
spole¢nostech, nemovitosti, doplfikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penéiniho
trhu.

Informace o konsolidujicich tucetnich jednotkach

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace
na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky €. 163/2014 Sb. o vykonu &innosti
bank, spoftitelnich a Gvérnich druistev a obchodnikl s cennymi papiry. Investi¢ni spolecnost je zahrnuta
do konsolidované tcetni zavérky spole¢nosti J & T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737.
Investi¢ni spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Uéetni zavérky J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502,
se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

Fond ani Podfond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.
(b) Vychodiska pro pripravu tucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka resp. individualni mezitimni Ucetni vykazy zahrnuji informace za Fond a byly zpracovany
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) upravenymi pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie.

Individualni mezitimni acetni vykazy Fondu byly sestavené v rozsahu zkracené ucetni zavérky dle pozadavku
IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi.

Mezitimni ucetni vykazy Fondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezdvislym auditorem.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nklad@ a vynostl. Ucetnictvi respektuje obecné
Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti icetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach (Going concern).

Tato ucetni zavérka je sestavena za Ucetni obdobi od 1. 1.2021 do 30. 06. 2021. VSechny uvedené udaje jsou
v tisicich K¢ (dale také ,tis. K¢“), neni-li uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana viz vyse Informace
o konsolidujicich ucetnich jednotkach.
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2. ZAKLADNi UCETNI PRINCIPY
Zakladni ucetni pravidla pouzitd pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo
prodej financnich nastroji nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho
vyporadani neni delsi nez dva dny, den sjedndni a den vyporadani obchod( s derivaty.

(b) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Fond pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl
nasledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné, Ze splnéni zdvazku si vyZzada odtok ekonomickych hodnot. Je-
li efekt vyznamny, vyse rezervy se stanovi diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontnim
faktorem, ktery odrdzi soucasny trzni odhad casové hodnoty penéz pfed zdanénim, pfipadné rovnéz vysi
specifického rizika prislusného zavazku.

(c) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce v cizich mé&ndch se prepoéitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce.
Finan&ni aktiva a pasiva v cizich ménach se prepoéitavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanéni pozici
(rozvahovému dni). Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Zisk nebo ztrata z financénich operaci.

(d) Pohledavky a zavazky (ostatni aktiva a pasiva)

Fond uctuje o kratkodobych pohledavkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohleddvkach v redlné hodnoté. Fond uctuje o kratkodobych zadvazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zdvazcich v nominalni hodnoté.

(e) Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

Penéini prostfedky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zlistatky na béznych uctech, na spoficich uctech
a terminovanych vkladech u bank a jsou zachyceny v redlné hodnoté.

(f) Dan z pFijma
Splatnad dan
Danovy zaklad pro dan z pfijml se vypoclte z hospodafského vysledku béziného obdobi pred zdanénim

pripoctenim danové neuznatelnych naklad(li, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm, a dale Upravou
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZend darn

OdloZena dan se vypocte ze vSech docasnych rozdild mezi vykazovanou ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro danové ucely. OdloZzené danové zavazky jsou vykazovany v pfipadé docasnych danovych rozdild.
O odloZené danové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti
realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muize byt odloZzend dariova pohledavka uplatnéna. OdloZena darnova
pohleddvka je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu
realizovatelné. Pro vypocet odloZené dané z pfijmu jsou pouzivany aktudlné platné danové sazby.

(g) Uétovani urokovych nakladii a vynosti, naklady a vynosy na poplatky a provize

Urokové néklady a vynosy a naklady a vynosy na poplatky a provize se Gctuji do zisku nebo ztraty v souladu
se zasadou Casového rozliseni. Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem
cennych papir(, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.
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(h) Vzajemny zapocet financnich aktiv a zavazka

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o finan¢ni pozici na netto bazi tehdy,
kdyZz ma spolecnost pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych ¢astek a kdyzZ existuje zamér vyporadat
transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

(i) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji na uUctech nakladd nebo vynosl béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi. Opravy zdsadnich chyb
Uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim polozky
»,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

(j) Vykazovani podle segmentt

Fond se nedéli podle segmentd.

3. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V prvni pololeti roku 2021 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami: J&T BANKA, a.s.

Pohledavky za spfiznénymi osobami 30. cervna 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty - J&T BANKA, a.s. 100 100
Pohledavky ke spfiznénym osobam 100 100

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30. Cervna 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty v J&T BANKA, a.s. (Cast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

Bézny Ucet je splatny na pozadani.

5. REZERVY

K 30. ¢ervnu 2021 Fond netvofil rezervy.

6. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000 K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry. Zakladatelské akcie jsou
prevoditelné jen se souhlasem statutarniho organu Fondu.

z

7. DAN z PRiJIMU A ODLOZENA DAN

(a) Dai z pFijmu

tis. K¢ 30. cervna 2021  31. prosince 2020
Dari splatna za béZné ucetni obdobi/tvorba rezervy - -
Dari odloZena (+ dafiovy zavazek/- dariova pohledavka) - -
Celkem - -

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 30. cervna 2021  31. prosince 2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim - -
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady - -
Mezisoucet - -
Dar vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % - -
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8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 100 tis. K¢ k 30. 6. 2021 obhospodaruje Investi¢ni spolecnost.

9. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsaZena v pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu.

10.VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zafi 2021 byly zménény ndzvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS SICAV,
a.s. se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni nazev Podfondu J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Zména ve statutarnim organu

K datu 30. zafi 2021 ukoncil v Investi¢ni spolecnosti svoji Cinnost pfedseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA. K datu 1. Fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou predstavenstva Ing. Tomas Martinec, zaroven se
k tomuto datu rozsifuje predstavenstvo ze tfi na Ctyri ¢leny, novym ¢lenem predstavenstva byl jmenovan
Ing. Michal Kubes.

11.PROHLASENI STATUTARNIHO ORGANU

Statutarnimu orgdnu Fondu nejsou zndmy zadné vyznamné ndsledné udalosti Fondu, které by ovlivnily Géetni
zavérku Fondu k 30. ¢ervnu 2021.

V Praze dne 30. zari 2021

_ D/ /
’F:f:ﬁii.: o2 Wi f{r. J M f'rf/n:f L‘\

Ing. Petra Tomisovd, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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PODFOND

Zkraceny vykaz o financni pozici k 30. 6. 2021

tis. K¢ Bod 30.6.2021 31.12.2020
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a ostatnimi finanénimi institucemi 9 3750 557 147 415

5 Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty 11 1119128 1 108 953

6 Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku 12 2333909 2373 607

11 Ostatni aktiva 13 113 598 1 166

Aktiva celkem 7317192 3631141
PASIVA

4 Ostatnipasiva 14 3206576 525221

6 Rezervy 15 4091 1803
Cizi zdroje celkem 3210667 527 024

8 Zakladni kapital - -

9 Emisni 4zio 16 34 321 2 664
12 Kapitalové fondy 16 3730031 3013420
13 Ocenovacirozdily z finan¢nich aktiv 264 941 64 691
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 24 386 -
15 Zisknebo ztrata za ucetni obdobi 16 52 846 23342

Vlastni kapital celkem 4106 525 3104117
Vlastni kapitil a zivazky celkem 7317192 3631141

28/77
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tis. K& Bod 1-6/2021 1-6/2020
1 Vynosy zurokl a podobné vynosy 3 24787 -
4 Vynosy zpoplatkl a provizi 4 3328 -
5 Néklady na poplatky a provize 5 -20 354 -9
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 49 595 -204
9 Ostatni spravni naklady 7 -182 -
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 57174 -213
23 Dai zpfijmi 18 -4328 -
24  Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 52 846 -213
25  Ostani uplny vysledek po zdanéni 264 941 -
26  Ocenovacirozdil z pfepoctu investi¢nich akcii v porfoliu 265 157 -
27  Odlozena dan -216 -
28  Ostatniuplny vysledek po zdanéni celkem 264 941 -
29 UPLNY VYSLEDEK ZA UCEINi OBDOBI CELKEM 317787 -
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Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapital.  Ocenovaci neuhrazena ztrata Zisk
azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem
Zistatek k 09.01.2020 - - - - - -
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - 64 691 - - 64 691
nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - - 23342 23 342
Ptevody do fondt 2664 3013420 - - - 3016084
Zistatek k 31.12.2020 2664 3013420 64 691 - 23342 3104117
Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapitdl.  Ocenovaci neuhrazend ztrata Zisk
azio fondy rozdily min. let (ztréata) Celkem
Zistatek k 31.12.2020 2664 3013420 64 691 - 23342 3104117
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - 200250 - - 200 250
nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - 52 846 52 846
Ptevody do fondi 31657 716 611 - 24386 -23342 749 312
Ziistatek k 30.06.2021 34321 3730031 264 941 24 386 52846 4106525
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Zkraceny vykaz penéznich toka k 30. 6. 2021

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Provozmi ¢innost

Zisk pred zdanénim 57 175 -213
Upravy o nepenéini operace:

Kurzové zisky a ztraty, netto 564 0
Nékladové a vynosové troky, piijaté dividendy, netto -24 787 0
Zména stavu rezerv 4 328 0
Zména v precenéni finan¢nich nastroji ocetiovanych redlnou hodnotou proti

uctim nakladti a vynost -14 612 0
Zména v precenéni derivatovych nastroji 7091

Zména stavu aktiv a pasiv:

Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynost 22134 0
Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou do OCI - nerealizovana 19 026 0
Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou do OCI - realizovana 20672
Pohledavky 3175 -785535
Ostatni ob&ézna aktiva -112 432 0
Obchodni a jiné zavazky 2681442 788 860
Penézni prosttedky vytvoiené provozni ¢innosti 2663775 3111
Zaplacena dan z prijmu -2 040 0
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 2661 735 3111
Investic¢ni ¢innosti:

Penézni prosttedky pouzité na investi¢ni ¢innost 0 0
Finan¢ni ¢innost:

Dopad zmén vlastniho kapitalu 945 233 0
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 945 233 0
Cisty pFiristek penézmich prostiedki a penénich ekvivalenti 3 606 968 3111
Penézni prosttedky a penétni ekvivalenty na pocatku obdobi 142 653 0
Penézni prosttedky a penétni ekvivalenty ke konci obdobi 3749621 3111
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2021

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika Podfondu

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS (Podfond) je podfond investi¢niho fondu J&T INVESTMENTS
SICAV a.s. (Fond), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl
zapsan do obchodniho rejsttiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investic¢nich
fond(l s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpisli. Podfond byl zapsan
do vyse uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulacnim pozadavkim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.
Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord

(tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou
ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpurce ve smyslu § 85 a ndsl. zakona o investicnich spole¢nostech a investicnich
fondech.

Fond ani Podfond nema Zadné zaméstnance.

Pfedmét podnikani Fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech.

Statutdarni organy Fondu

Statutdrni orgdn Fondu k 30. 6. 2021:

J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(Investi¢ni spole¢nost).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Petra Tomisova, MBA

SloZeni Dozorci rady Fondu k 30. 6. 2021:
Ing. Patrik Tkac

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitini
struktury na dualisticky systém vnitfni struktury, coz znamena, Ze jediny akcionaf rozhodl o zméné organu
spolecnosti ve stanovach spolecnosti. Timto ode dne 11. ledna 2021 je kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada
s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim
organem Fondu se misto statutarniho freditele Fondu stalo predstavenstvo. PlUsobnost statutarniho organu
nadale vak zdstala J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru
Tomisovou.

32/77



J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684.

Investicni spolecnost je investic¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdavnéna obhospodarovat investicni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani podfondu. Administrace fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608.
Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penézni Géty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedk( nalezicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie Podfondu
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi
spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkll, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akcionafi Podfondu, a to zejména
na zakladé investic do cennych papirl investi¢nich fondli obhospodarovanych Investi¢ni spolecnosti, ucasti
v kapitalovych spoleé¢nostech, nemovitosti, doplfikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy
a nastroje penézniho trhu.

Informace o konsolidujicich tGcetnich jednotkach

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace
na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, a vyhlasky Ceské narodni banky €. 163/2014 Sb. o vykonu €innosti
bank, spofitelnich a Uvérnich druistev a obchodnikd s cennymi papiry. Investi¢ni spolecnost je zahrnuta
do konsolidované Gcetni zavérky spole¢nosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737.
Investi¢ni spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Géetni zavérky J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502,
se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

Fond ani Podfond neni soucasti zadného konsolidacniho celku.

(b) Vychodiska pro pfipravu tucetni zavérky

Tato ucetni zavérka resp. individualni mezitimni Ucetni vykazy zahrnuji informace za Podfond a byly zpracovany
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) upravenymi pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie.

IndividuaIni mezitimni Ucetni vykazy Podfondu byly sestavené v rozsahu zkracené ucetni zavérky dle pozadavki
IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi.

Mezitimni ucetni vykazy Podfondu dle IFRS nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

NiZze uvedené ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro vSechna ucetni obdobi uvedena v této ucetni
zavérce. Informace o vyznamnych oblastech nejistoty odhad(l a zasadnich Usudcich tykajicich se aplikace
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Ucetnich metod, které maji vyznamny dopad na vysi poloZek vykazanych v Gcetni zavérce, jsou podrobnéji
popsany v odstavci Stanoveni redlné hodnoty.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozli$eni nakladd a vynostl. Uéetnictvi respektuje obecné
ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti icetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach (Going concern).

Tato ucetni zavérka je sestavena za ucetni obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 06. 2021. VSechny uvedené udaje jsou
v tisicich K¢ (dale také , tis. KE“), neni-li uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana viz vySe Informace
o konsolidujicich uc€etnich jednotkdch.

2. ZAKLADNI UCETNI PRINCIPY
Zakladni ucetni pravidla pouzitd pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutec¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo
prodej financénich nastrojd nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho
vyporadani neni delsi nez dva dny, den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.

(b) Financni nastroje
Klasifikace
Klasifikace financnich aktiv je zaloZena na:

- principech obchodniho modelu, na zédkladé kterého jsou financni aktiva fizena,
- charakteru smluvnich penézZnich tokd, které plynou z financniho aktiva ("SPPI - solely payments
of principal and interest on the principal outstanding"),

Obchodni modely posuzuji, zda penézni toky plynou ze smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo
obojiho. Jednotlivé obchodni modely Podfondu jsou:

- Driet, inkasovat a prodat — financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni (FVOCI);
- Obchodovat — finan¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL).

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho upiného vysledku hospodareni (akcie, podilové listy
a ostatni podily)

Kapitdlové nastroje, které jsou drZzeny za strategickym ucelem "drZet, inkasovat a prodat" a nikoliv za Gcelem
obchodovani, jsou ocenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné kurzovych rozdil(i z pfecenéni.

PFi jejich oductovani nedojde k preucétovani zisku/ztraty z precenéni do vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, Ze
dividendy nepredstavuji snizeni hodnoty investice, jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. Tyto kapitalové
nastroje nejsou predmétem vypoctu ocekavanych uvérovych ztrat.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty (dluhové cenné papiry)

Dluhové nastroje jsou ocefiovdny v readlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty, ackoli spliuji kritéria
pro ocenovani v nabéhlé hodnoté nebo v redlné hodnoté pres ostatni Uplny vysledek hospodareni.
Prvotni zauctovdni

O financnich aktivech/zavazcich se Gétuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim zauétovani v cené pofizeni —
upravené o transak¢ni naklady pfimo spojené s potizenim/vydanim nebo prodejem finan¢niho aktiva/zavazku.
Pohledavky z obchodnich vztah( bez vyznamné financni slozky jsou zatctovany v transakéni cené.
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O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tidm nakladd a vynosU se Gctuje ke dni vyporadani.
Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu o Uplném vysledku o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych
hodnot téchto aktiv.

Spolecnost Uctuje o finanénich aktivech v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ke dni
vyporadani. Od tohoto dne se Uctuje o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto
aktiv do vlastniho kapitalu jako o ocerovacich rozdilech z pfecenéni majetku a zavazk(.

Ocenovdni

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje oceriované readlnou hodnotou proti Gétlm nakladl
a vynosu a vSechna financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni oceriuji redlnou
hodnotou.

Redlna hodnota financniho aktiva je stanovena na zakladé trini ceny kdtované na aktivnim trhu ke dni Gcetni
zavérky. Transak¢ni naklady nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, redlnd hodnota
finan¢niho aktiva je odhadnuta pomoci oceriovaciho modelu, resp. pomoci metody diskontovanych penéznich
tokd. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trini hodnota nedostate¢né vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlna
hodnota stanovena v souladu s vnitfnimi smérnicemi Podfondu. Zplsob stanoveni redlné hodnoty v takovych
pfipadech Podfond stanovi se souhlasem depozitare.

Zisky a ztraty z ndasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladd
a vynosU jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”, zisky a ztraty z precenéni
finanénich aktiv v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni jsou Gc¢tovany primo do ostatniho
uplného vysledku ve vlastnim kapitalu jako oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd.

Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdfive Uc¢tuje o urokovém vynosu v ramci polozky
,Vynosy z Urokd a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na realnou hodnotu v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Oductovani
Financni aktivum se oductuje v pripadé, Ze spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto
financnim aktivu. Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se

jich spole€nost vzda. Financni zavazek je oductovan v okamziku, kdy zanikne. Finanéni aktiva jsou v pfipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazky

Financni zavazky jsou klasifikovany a ocenovany v nabéhlé hodnoté s vyjimkou derivat(, které jsou ocenovany
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Stanoveni redlné hodnoty

U financénich nastrojl, se kterymi se obchoduje ztfidka a které vykazuji malou transparentnost cen, je realna
hodnota méné objektivni a vyZaduje rliznou miru Gsudku v zavislosti na likvidité, koncentraci, nejistoté trznich
faktord, predpokladech pro ocenovani a dalSich rizicich, kterd ovliviiuji konkrétni ¢astky.

Podfond stanovuje redlnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi vyznamnost
vstupl pouZzitych pfi ocenovani:

- Urover 1: ceny totoinych aktiv nebo zavazkd kotovanych na aktivnich trzich (neupravené);

- Uroveri 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trinich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych
nastrojl), nebo nepfimo (tj. odvozeni od cen);

- Uroveri 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trinich dat (objektivné
nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud pro dany finanéni nastroj neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota stanovena pomoci ocefiovacich technik.
Pfi pouziti oceniovacich technik Podfond uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych
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informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho
nastroje.

(c) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Podfond pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl
nasledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné, Ze splnéni zdvazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot. Je-
li efekt vyznamny, vyse rezervy se stanovi diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontnim
faktorem, ktery odrdzi soucasny trzni odhad casové hodnoty penéz pfed zdanénim, pfipadné rovnéz vysi
specifického rizika prislusného zavazku.

(d) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce v cizich mé&ndch se prepoéitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce.
Finan&ni aktiva a pasiva v cizich mé&néch se prepoéitavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanéni pozici
(rozvahovému dni). Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

(e) Pohledavky a zavazky (ostatni aktiva a pasiva)

Podfond uctuje o kratkodobych pohleddvkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v rediné hodnoté. Podfond uctuje o kratkodobych zavazcich vzniklych pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté.

(f) Financni derivaty

Finanéni derivaty (zahrnujici ménové forwardy a opce) se zachycuji ve vykazu o financni pozici v pofizovaci cené
(véetné transakcénich naklad() a nasledné se precenuji na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou ziskany
z kétovanych trznich cen a model( diskontovanych penéznich tokd.

Kladné realné hodnoty derivatll jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty
derivatll jsou vykazany v zavazcich v poloZce ,Ostatni pasiva“.

Zmény redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v radku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového néstroje v polozkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci” a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

(g) Prostfedky investované do Podfondu
Financni prostfedky ziskané upsanim investi¢nich akcii jsou vykazovany na uctech kapitalovych fonda.
(h) Penéini prostifedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zistatky na béznych uctech, na spoficich uctech
a terminovanych vkladech u bank a jsou zachyceny v redlné hodnoté.

(i) Dan z pFijmu
Splatnad dan
Danovy zadklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim

pfipoctenim danové neuznatelnych naklad(l, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z ptijm(, a dale Upravou
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZena dan

OdloZena dan se vypocte ze vsech docasnych rozdild mezi vykazovanou Ucéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro darnové Ucely. OdloZené danové zavazky jsou vykazovany v pripadé docasnych darnovych rozdil(.
O odloZené dariové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti
realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muZe byt odloZzena dariova pohledavka uplatnéna. OdloZena darnova
pohleddvka je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze pfislusné dafiové vyuZiti nebude v budoucnu
realizovatelné. Pro vypocet odloZené dané z prijm0 jsou pouzivany aktualné platné darnové sazby.
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(j) Uétovani urokovych nakladd a vynosi, naklady a vynosy na poplatky a provize

Urokové néklady a vynosy a naklady a vynosy na poplatky a provize se Gctuji do zisku nebo ztraty v souladu
se zasadou casového rozliSeni. Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem
cennych papirQ, jsou Uctovany pfimo do nakladd.

(k) Vzajemny zapocet financnich aktiv a zavazku

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o financni pozici na netto bazi tehdy,
kdyz ma spolecnost pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych ¢astek a kdyz existuje zamér vyporadat
transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

(I) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosG minulych Uéetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynosl béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi. Opravy zdsadnich chyb
Uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.

(m) Vykazovani podle segment

Podfond se nedéli podle segment.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Uroky ze smének 24 787 0
Celkem 24 787 0

Veskeré uroky plynou ze smének zahrani¢nich emitentd.

4. VYNOSY z POPLATKU A PROVIZI

Vynosy z poplatkl a provizi predstavuji odménu za investice do fond distribuovanych J&T BANKOU a.s. ve vysi
3 328 tis. K¢ (k 30. 6. 2020 ve vysi 0 tis. K¢) vyplacené na zakladé Smlouvy o umisténi.

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1-6/2021 1-6/2020

Poplatek za obhospodafovani 19571 0
Poplatek depozitari 290 0
Ostatni poplatky a provize 492 9
Celkem 20 354 9

Podfond je obhospodarovan Investicni spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani a administraci,
pricemz tyto poplatky jsou vypocteny v souladu se statutem Podfondu.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020

Zisky/ztraty z devizovych operaci 49 255 -204
Zisky/ztraty z derivatovych operaci 14 953 0
Zisky/ztraty z cen. papirt — ocenéni redlnou hodnotou -14 612 0
Celkem 49 595 -204

Zisky/ztraty z devizovych operaci predstavuji hodnotu realizovanych kurzovych rozdilli z devizovych uctd
a z vyporadani zahranicnich pohledavek a zavazkd.

Zisky/ztraty z derivatovych operaci obsahuji zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivat(i precefiovanych na redlnou hodnotu.
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Naklady na audit (v¢. DPH) 157 0
Dané a poplatky 23 0
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 2 0
Celkem 182 0
8. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
V prvni pololeti roku 2021 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami:
- J&T BANKA, a.s.,
- J&TINVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
- J&TSERVICES CR, a.s.
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
Pohledavka J&T BANKA, a.s. 936 4762
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovéni fondu — Invest. 10 496 8516
spolecnost
Zavazek redlna hodnota derivat(i J&T BANKA, a.s. 947 0
tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Vynosy z poplatkd a provizi
Vynosy z poplatkd a provizi J&T BANKA, a.s. 3328 0
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodarovani fondu — Invest. 19571 0
spolecnost
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Vynosy z terminovych mén. operaci J&T BANKA, a.s. 18 461 0
Naklady z terminovych mén. operaci J&T BANKA, a.s. 8591 0
Spravni naklady
Spravni naklady J&T SERVICES CR, a.s. 23 0
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Podrozvahovd aktiva
Pohledavky z terminovych ménovych operaci - J&T
BANKA, a.s. 764 400 394 841
Podrozvahova pasiva
Zavazky z terminovych ménovych operaci - J&T
BANKA, a.s. 764 550 393 675
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
BéZné bankovni ucty 3749 621 142 653
Ostatni pohledavky 936 4762
Celkem 3750 557 147 415

Bé&Zné ucty jsou vedeny v UniCredit Bank a jsou splatné na pozadani.

Ostatni pohledavky predstavuji odménu za investice do fond( distribuovanych J&T BANKOU a.s. ve vysi 936 tis.
K¢ (k 31. 12. 2020 ve vysi 4 762 tis. K¢) vyplacené na zakladé Smlouvy o umisténi.
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10.POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Podfond neeviduje k 30. 6. 2021 Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

11.FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU A ZTRATY

Klasifikace - financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty (dluhovych cennych papiri) -
do jednotlivych portfolii podle zaméru Podfondu

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Oceriované realnou hodnotou do zisku/ztraty

Sménky 1119128 1108 953
Celkem 1119128 1108 953

Analyza dluhovych cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou

tis. K¢ 30. 6. 2021 31. 12. 2020

Vydané nefinanénimi institucemi
Nekdtované cenné papiry 1119128 1108 953
Celkem 1119128 1108 953

Jednd se o nekdétované cenné papiry, tedy nejsou kotovany na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském stdté nebo jsou pfijaty
k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo
s nimZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-
li tyto trhy uvedeny v seznamu zahraniénich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB.

12.FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO OSTATNiHO UPLNEHO VYSLEDKU

Klasifikace - financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho uplného vysledku (akcie, podilové listy a
ostatni podily) - do jednotlivych portfolii podle zaméru Podfondu

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
proti ostatnimu tGplnému vysledku

Investi¢ni akcie 2333898 2 373 607
Zakladatelské akcie 11 0
Celkem 2333 909 2373 607

Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili ocefiovanych redlnou hodnotou

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020

Vydané financnimi institucemi
Nekotované cenné papiry 2 333 909 2 373 607
Celkem 2333909 2 373 607

Jednd se o nekdétované cenné papiry, tedy nejsou kdtovany na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském stdté nebo jsou pfijaty
k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo
s nimZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-
li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB.
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13.0STATNI AKTIVA
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Kladna redlna hodnota derivatd 1464 1166
Pohledavka z ndkupu investi¢nich akcii 112 134 0
Celkem 113 598 1166

Pohledavka z ndkupu investi¢nich akcii predstavuje vydané penéznich prostfedky na nakup investi¢nich akcii,
které ke konci ucetniho obdobi zatim nebyly vyporadany.

14.0STATNI PASIVA

tis. K¢ 30. 6. 2021 31. 12. 2020

Zavazky v(ci Investi¢ni spolecnosti 10 496 8516
Zavazky vlci akcionaftiim z nevydanych investi¢nich akcii 3139353 410 365
Odlozeny danovy zavazek z precenéni aktiv 217 1044
Zaporna redlna hodnota derivatd 6 604 0
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 49 616 104 980
Ostatni 290 315
Celkem 3206 576 525 221

Zavazky vUci Investicni spolecnosti jsou z titulu neuhrazeného obhospodarovatelského poplatku.

Zavazky vuci akcionarlm z nevydanych investicnich akcii Podfondu predstavuji pfijaté penéini prostredky
na investicni akcie, které ke konci uc¢etniho obdobi zatim nebyly vyporadany.

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odlozenou platbu z akvizice fondu Sandberg Private Equity
Fund 2.

15.REZERVY
K 30. 6. 2021 Podfond tvofi rezervu na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 4 091 tis. K¢ (k 31. 12. 2020 ve vysi
1 803 tis. K¢).

16.KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Ve statutu jsou definovany dva druhy investi¢nich akcii, investi¢ni akcie EUR H a investi¢ni akcie CZK H. V prvnim
pololeti roku 2021 byly vydany investic¢ni akcie k obéma druhlm investi¢nich akcii.

Polozka 30. 6. 2021 31.12. 2020
Vlastni kapitdl Fondu (tis. K¢) 4106 525 3104117
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) - investi¢ni 65 758 871 64 433 491
akcie EURH

Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) - investi¢ni 2 054 166 227 1322363 405
akcie CZKH

Vlastni kapitdl na jednu investi¢ni akcii (EUR) - 1,0998 1,0295
investi¢ni akcie EUR H

Vlastni kapitdl na jednu investic¢ni akcii (CZK) - 1,1018 1,0308

investicni akcie CZK H

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovdna jako Cistd hodnota aktiv Podfondu pfipadajici na jednu
emitovanou investi¢ni akcii vyjadfena v méné investicni akcie.

Investicni akcie vlastnéné spfiznénymi stranami

J&T BANKA, a.s. k30.6.2021 vlastnila 1170 290 kus( investi¢nich akcii EUR H, a dale 360 401 597 kusl
investi¢nich akcii tfidy CZK H (k 31. 12. 2020 vlastnila 3 804 872 kus( investi¢nich akcii tfidy EUR H, a dale
574 243 311 kusl investicnich akcii tfidy CZK H).
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Rozdéleni hospodaiského vysledku
Prevod zisku z investi¢ni ¢asti Podfondu za rok 2020 ve vysi 23 342 tis K¢, byl schvélen valnou hromadou Fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 23 342 tis. K¢ byl preveden na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu na ucet
»Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi“. Do nerozdéleného zisku byl v prvnim pololeti
2021 zuc¢tovana odlozend dan z roku 2020 ve vysSi 1 044 tis. K&, kterd je soucasti vlastniho kapitdlu. Celkovy
zUstatek Uctu ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ je 24 386 tis. K¢.

17.0CENOVACi ROZDILY

tis. K¢ k 30. 6. 2021 k 31.12. 2020

Odlozeny Odlozeny
Z pfepoctl darnovy darovy
investicnich akcii v Precenéni zavazek (-) Celkem Precenéni zavazek (-)  Celkem
portfoliu pohledavka pohledavka

(+) (+)

J&T MARKET
OPPORTUNITIES SICAV, 993 - 993 5069 = 5069
a.s. —tfida EUR
J&T MARKET
OPPORTUNITIES SICAV, 23393 - 23393 18 703 - 18703
a.s. —tfida CZK
J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES SICAV, 137 166 - 137 166 19 603 - 19 603
a.s. —tfida EUR
J&T PROPERTY
INCOME SICAV, a.s. — 5180 - 5180 425 - 425
tfida EUR
JTFG FUND | SICAV 94 091 - 94 091 - - -
Sandberg Investment -6 961 -564 -6 961 - - -
Sandberg Private 11295 348 11295 20 891 - 20891
Equity 2 Fund
Celkem 265 157 -216 264 941 64 691 - 64691

18.DAN z PRiYMU A ODLOZENA DAN

(a) Dai z pFijmu
tis. K¢ 30. 6. 2021 31. 12. 2020
Dan splatna za bézné ucetni obdobi/tvorba rezervy 4091 1803
Dari odloZend (+ darnovy zavazek/- dariova pohleddvka) 217 1044
Celkem 4308 2 847

Odlozenad dariova pohledavka/odlozeny dariovy zévazek vyplyva z pfecenéni investi¢nich akcii na realnou
hodnotu.

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 57 174 26 189
Vynosy nepodléhajici zdanéni -4 -85
Danové neodcitatelné naklady 24 646 9951
Mezisoucet 81816 36 055
Dar vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 4091 1803
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tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Uéasti — oceriovaci rozdil 4334 20 891
Cisty odloZeny dariovy zavazek/ pohledévka

vykazany ve vlastnim kapitalu 216 1044

19.HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu k 30. ¢ervnu 2021 v celkové vysi 4 106 525 tis. K¢ (3104 117 tis. K¢ k 31. 12. 2020)
obhospodatuje Investi¢ni spole¢nost. Vyse poplatku za obhospodarovani Podfondu je uvedena v bodu 5.

Nomindlni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci

20.POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2021
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
; ; Realna ; ; Realna

Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Nastroje k
obchodovani
Terminové ménové 0 0 0 0 0 0
operace
Zajistovaci nastroje
Terminové urokové 0 0 0 0 0 0
operace
Terminové ménové 6 385076 6 390 999 -5923 394 841 393 675 1166
operace
Celkem 6385076 6390999 -5923 394 841 393 675 1166

Zbytkovd splatnost pevnych terminovych operaci

K 30. 6. 2021 v tis. . Od3més. 0d1roku Bez
Kc. Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nadol specifikace L]
Zajistovaci nastroje
Terminove menove ¢ 395 76 0 0 0 0 6385076
operace (pohledavky)
Terminové menové ¢ 354 ggq 0 0 0 0 6390999
operace (zavazky)
K 31. 12. 2020 v tis. . Od3 més. 0Od1roku Bez
Ké. Do 3 més. do 1 roku do 5 let A LLIELE. specifikace L]
Zajistovaci nastroje
Terminové menove 394 841 0 0 0 0 394 841

operace (pohledavky)

42/77



J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

K 31.12. 2020 v tis. . Od3 més. 0d1roku Bez
K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let A LIS specifikace e L]

Terminové ménové

. 393675 0 0 0 0 393675
operace (zavazky)

NiZe uvedené udaje predstavuji alokaci diskontovanych hodnot jednotlivych typud financnich derivat( k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

Zavazky z opci

Opce na budouci potencidlni investovani do Sandberg Private Equity Fund 2. Opce na Upis investi¢nich akcii
k 30. 6. 2021 ¢inila 455 580 tis. K¢ (524 900 tis. K¢ k 31. 12. 2020).

21.IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Podfond se vystavuje vlivu rizik v disledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym statutem.
Podfond ziskava prostiredky od nabyvatell investi¢nich akcii a investuje je prostfednictvim primych ¢i nepfimych
investic do novych projekt( a rozvoje podnikatelskych zaméra.

Hodnota majetku, do néhoZ Podfond investuje, mlzZe stoupat nebo klesat v disledku vlivu zmén vyvoje trhu
na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

(a) Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum v majetku Podfondu nebude zpenézeno
véas za pfimérenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na Gcet Podfondu schopen dostat
svym zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci icetni jednotky ve sledovaném
obdobi v pribéhu obdobi do 30. 6. 2021, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavainé a nebyla pfijata Zadna
mimoradna opatreni.

Zbytkovad splatnost aktiv a zdvazki Podfondu

K 30. 6. 2021 v tis. 0Od 3 més. 0Od 1 roku Bez

K&. LS do 1 roku do 5 let B ELRILE specifikace cles
Pohledavky za 3750 557 0 0 0 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 312 038 807 090 0 0 0 1119128
papiry
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2333909 2333909
a ostatni podily
Ostatni aktiva 113 598 0 0 0 0 113 598
Celkem 4176 193 807 090 0 0 2333909 7 317 192
Ostatni pasiva 3156 586 157 49 616 0 217 3206 576
Rezervy 0 4091 0 0 0 4091
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K 30. 6. 2021 v tis. . Od 3 més. 0Od 1 roku Bez

K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let L LLIE specifikace LG
Vlastni kapital 0 0 0 0 4106 525 4106 525
Celkem 3156 586 4248 49 616 0 4106 742 7317 192
Gap 1019 607 802 842 -49 616 0 -1772833 0
Kumulativni gap 1019 607 1822449 1772 833 1772833 0

Zbytkova splatnost aktiv a zdvazki Podfondu

K 31.12. 2020 v tis. . Od 3 més. Od 1 roku Bez
Kc. Do 3 més. do 1 roku do 5 let hELIEIES specifikace eal.a
Pohledavky za 147 415 0 0 0 0 147 415
bankami
Dluhové cenné

, 0 1108 953 0 0 0 1108 953
papiry
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2373607 2373607
a ostatni podily
Ostatni aktiva 1166 0 0 0 0 1166
Celkem 148 581 1108953 0 0 2 373 607 3631141
Ostatni pasiva 0 419 197 104 980 0 1044 525221
Rezervy 0 1803 0 0 0 1803
Vlastni kapital 0 0 0 0 3104 117 3104 117
Celkem 0 421 000 104 980 0 3105161 3631141
Gap 148 581 687 953 -104 980 0 -731554 0
Kumulativni gap 148 581 836 534 731554 731554 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju, nikoliv
veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojl plynou.
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(b) Urokové riziko

Urokové riziko vznikd ze zplisobu financovani aktivit Podfondu a Fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry
tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci Ucetni jednotky ve sledovaném obdobi nebylo drokové riziko
vyhodnoceno jako zavazné a nebylo tudiz zapotrebi prijmout Zadna opatreni.

Urokovad citlivost majetku a dluhi Podfondu

NiZze uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citlivd aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Podfondu.

A

Tabulkovad cdst tykajici se trokového rizika Podfondu

K 30. 6. 2021 v . Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K¢. ReiRlnes do 1 roku do 5 let Rasiet specifikace EElken
Pohledavky za 3750557 0 0 0 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 312 038 807 090 0 0 0 1119128
papiry
Celkem 4 062 595 807 090 0 0 0 4 869 685
Zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 4 062 595 807 090 0 0 0 4 869 685
Kumulativni gap 4 062 595 4 869 685 4 869 685 4 869 685 4 869 685

Tabulkova édst tykajici se urokového rizika Podfondu

K31.12.2021v . Od 3 més. 0Od 1 roku Bez
tis. KC. Do 3 més. do 1 roku do 5 let hERIBEE specifikace L]
Pohledavky za 147 415 0 0 0 0 147 415
bankami
Dluhové cenné

, 0 1108 953 0 0 0 1108 953
papiry
Celkem 147 415 1108 953 0 0 0 1 256 368
Zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
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K31.12.2021v . Od 3 més. Od 1 roku Bez

tis. K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let L LLIE specifikace e L]
Gap 147 415 0 0 0 0 147 415
Kumulativni gap 147 415 1256 368 1256 368 1256 368 1256 368

(c) Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota aktiv a zavazkli mUzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva
v majetku Podfondu mohou byt vyjadrena v jinych ménach nez je aktualni eurova ména investi¢ni akcie. Zmény
sménného kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjaddieny investice Podfondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadfeného v této méné.

Tabulkova cdst tykajici se ménového rizika Podfondu

K 30.6.2021v
tis. K¢. EUR uUsD GBP CZK Ostatni Celkem
Pohledavky za 1845 270 0 0 1905287 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 397 405 0 0 721723 0 1119128
papiry
Akcie, podilové
listy a ostatni 2179516 0 0 154 393 0 2 333909
podily
Ostatni aktiva 112 134 0 0 1464 0 113 598
Celkem 4534 325 0 0 2 782 867 0 7 317 192
Ostatni pasiva 1323 866 0 0 1882710 0 3206576
Rezervy 0 0 0 4091 0 4091
Vlastni kapital 1843 163 0 0 2263 362 0 4106 525
Celkem 3167 029 0 0 4150 163 0 7 317 192
Gap 1367 296 0 0 -1 367 296 0 0
Kumulativni gap 1367 296 1367 296 1367 296 0 0
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K31.12.2020v

tis. K¢. EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pohledavky za 30 790 0 0 116 625 147 415
bankami
Dluhové cenné

, 404 104 0 0 704 849 1108953
papiry
Akcie, podilové
listy a ostatni 1843904 0 0 529703 2 373 607
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 1166 1166
Celkem 2278 798 0 0 1352343 3631141
Ostatni pasiva 159573 0 0 365 648 525221
Rezervy 0 0 0 1803 1803
Vlastni kapital 1740987 0 0 1363 130 3104 117
Celkem 1900 560 0 0 1730581 3631141
Gap 378 238 0 0 -378 238 0
Kumulativni gap 378 238 378 238 378 238 0

(d) Uvérové riziko

Uvérové riziko spocivd v mozném nesplaceni zdvazk( protistranou. Vliv na néj mdze mit nap¥. ekonomicka
stabilita protistrany, sidlo, obor podnikani i makroekonomické podminky. V nasledujici tabulce je uvedena

maximalni expozice bez zapocteni jakéhokoliv zajisténi.

tis. K¢ 30. 6. 2021 31. 12. 2020
Pohledavky za bankami 3750557 147 415
Dluhové cenné papiry 1119128 1108 953
Celkem 4 869 685 1256 368
22.VYNOSY A NAKLADY DLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Za obdobi 1-6/2021 v tis. K&. CR EU Ostatni
Vynosy z poplatkd a podobné vynosy 3328 24 787 0
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -20354 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 64 208 -14 617 0
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Za obdobi 1-6/2021 v tis. KE&. ¢R EU Ostatni
Spravni naklady -181 0 0
Za obdobi 1-6/2020 v tis. K&. ¢R EU Ostatni
Naklady na poplatky a provize -9 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -204 0 0

23.DoprADY PANDEMIE COVID-19

Strategii Podfondu je investovat do aktiv s dlouhodobou perspektivou stabilniho vynosu. V souladu
se schvalenou investi¢ni strategii jsou aktiva alokovana do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné
postizené dopady COVID-19.

Jako priklad mizZeme uvést investice do logistickych areall prostfednictvim fondd J&T Property Opportunities
a J&T Property Income (pfiblizné 13 procentni podil na portfoliu). DalSim pfikladem jsou vyznamné zhodnocené
investice do retailového e-commerce (Rohlik Group) prostfednictvim fondu JTFG Fund I. A dale bychom uvedli
investice do poskytovatell IT outsourcingovych sluzeb (TITAN Freelancers) a softwarovych feseni (Daktela)
drzené prosttednictvim fondu Sandberg Investment Fund Il. Uvedené sektory vyznamné profitovaly a rostly
pravé diky zméné struktury poptavky na trhu v disledku pandemie COVID-19.

Pandemie COVID-19 neméla Zadny dopad na predpoklad trvani Fondu a Podfondu (Going Concern). Fond
a Podfond nezadal a ani neuvaZuje Zadat o vefejnou podporu.

24.\V/YZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Investice do fondu J&T Alliance

Podfond investoval prostfednictvim fondu J&T ALLIANCE do holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS.
Podfond investoval do tzv. investorské tfidy investi¢nich akcii jednoulcelového fondu J&T ALLIANCE, jejiz
nastaveni na jedné strané omezuje maximalni dosaZitelny vynos na drovni 10 % p. a., na strané druhé vsak
poskytuje fondu ¢aste¢nou ochranu pred ztratou. Ta je kryta majetkem predstavovanym tzv. akcionarskou tfidou
investi¢nich akcii, jeZz vlastni skupina J&T. Pomér investorské a akcionarské tfidy akcii v soucasnosti chrani
J&T INVESTMENTS proti propadu hodnoty fondu J&T ALLIANCE aZ do vyse 20 %.

Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zafi 2021 byly zménény ndzvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS SICAV,
a.s. se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni nazev Podfondu J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Zména ve statutarnim organu

K datu 30. zafi 2021 ukoncil v Investi¢ni spolecnosti svoji Cinnost prfedseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA. K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou predstavenstva Ing. Tomas Martinec, zaroven se
k tomuto datu rozSifuje predstavenstvo ze tfi na Ctyfi c¢leny, novym c¢lenem predstavenstva byl jmenovan
Ing. Michal Kubes.
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25.PROHLASENI STATUTARNIHO ORGANU

Statutarnimu organu Fondu nejsou zndmy zadné vyznamné ndsledné udalosti Podfondu, které by ovlivnily uéetni
zavérku Podfondu k 30. ¢ervnu 2021.

V Praze dne 30. zari 2021

-j y IIIII‘
,j,jqi v X M) _M_fffffg\

Ing. Petra Tomisova, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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Individualni mezitimni Ucetni vykazy Fondu a Podfondu jako subjektu verejného zdjmu bez pravni osobnosti
za obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021 sestavené v souladu s Ceskymi Géetnimi standardy.

Mezitimni Géetni vykazy Fondu a Podfondu dle Ceskych Géetnich standardii nebyly ovéfovany nezavislym
auditorem.

FOND

Zkraceny vykaz rozvahy k 30. 6. 2021

tis. K¢ Bod 30.6.2021  31.12.2020
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 100 100
Aktiva celkem 100 100
PASIVA
8 Zakladni kapital 6 100 100
Vlastni kapital celkem 100 100
Pasiva celkem 100 100
Zkraceny vykaz zisku a ztraty k 30. 6. 2021
tis. K¢ Bod 01.06.2021 01.06.2020
4 Vynosy z poplatki a provizi - -
5 Naklady na poplatky a provize - -
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci - -
9 Spravni naklady - -
19  Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim - -
23 Dai z ptijmi 7 - -
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
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Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2021

Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapital. Ocenovaci neuhrazena ztrata Zisk
Kapital Akcie azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem

Zistatek k 31.12.2020 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za uGetni obdobi - - - - - - - -
Ptevody do fonda - - - - - - - -
Zistatek k 30.6.2021 100 - - - - - - 100

Nerozdéleny zisk /
Emisni Kapital. Ocefovaci neuhrazena ztrata Zisk
Kapital Akcie azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem

Zistatek k 23.12.2019 100 - - - - - - 100
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za uGetni obdobi - - - - - - - -
Prevody do fondi - - - - - - - -
Zistatek k 31.12.2020 100 - - - - - - 100
Zkraceny vykaz penéznich toka k 30. 6. 2021

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Provommi ¢innost

Zisk pred zdanénim 0 0

Upravy o nepenézni operace 0 0

Zména stavu aktiv a pasiv 0 0

Penézni prosttedky vytvofené provozni ¢innosti 0 0

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 0 0
Investi¢ni ¢innosti:

Penézni prosttedky pouzité na investic¢ni ¢innost 0 0
Financ¢ni ¢innost:

Cisty penézni tok z finanéni &innosti 0 0

Cisty piiristek penézmich prostiedki a penéznich ekvivalenti 0 0

Penézni prosttedky a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi 100 100

Penézni prosttedky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 100 100
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Pfiloha (vybrané vysvétlujici poznamky)

Subjekt: J&T INVESTMENTS SICAV a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2021

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika Fondu

J&T INVESTMENTS SICAV a.s. (Fond) byl zaloZen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 a to notarskym zapisem dne 12. 12. 2019. Fond byl zapsan do obchodniho
rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich
fond(l s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb.,
o investiénich spole¢nostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpis. Podfond byl zapsan
do vyse uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS podléha regula¢nim pozadavkim zakona
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Investi¢ni fond je fondem kvalifikovanych investor( shromaZzdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych
investor( (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii
uvedenou ve statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpurce ve smyslu § 85 a nasl. zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Fond ani Podfond nema zadné zaméstnance.

Pfedmét podnikani Fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech. Fond vytvati podfondy dle § 165 ZISIF.

Statutarni organy Fondu

Statutdrni orgdn Fondu k 30. 6. 2021:

J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(Investi¢ni spole¢nost).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Petra Tomisova, MBA

SloZeni Dozorci rady Fondu k 30. 6. 2021:
Ing. Patrik Tkac

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitini
struktury na dualisticky systém vnitini struktury, coz znamena, Ze jediny akcionaf rozhodl o zméné organl
spolecnosti ve stanovach spolecnosti. Timto ode dne 11. ledna 2021 je kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada
s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim
organem Fondu se misto statutarniho freditele Fondu stalo predstavenstvo. PlUsobnost statutarniho organu
nadale vak zdstala J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., kterd povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru
Tomisovou.
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Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684.

Investicni spoleénost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdavnéna obhospodarovat investicni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani podfondu. Administrace fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608.
Depozitafem Fondu a Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu a Podfondu, zfidit a vést penéZni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostredki
nalezicich do majetku Fondu a Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu a Podfondu.

Investicni strategie Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedk(l vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na zakladé
investic do cennych papirll investi¢nich fond( obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti, Ucasti v kapitalovych
spole¢nostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penéiniho
trhu.

Informace o konsolidujicich tucetnich jednotkach

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace
na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky €. 163/2014 Sb. o vykonu ¢innosti
bank, spoftitelnich a Gvérnich druistev a obchodnikl s cennymi papiry. Investi¢ni spolecnost je zahrnuta
do konsolidované Gcetni zavérky spole¢nosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737.
Investi¢ni spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Uéetni zavérky J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502,
se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

Fond ani Podfond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.
(b) Vychodiska pro pripravu tucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé &etnictvi vedeného v souladu se:
e zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisd,
e vyhladkou €& 501/2002 Sh., vydanou Ministerstvem financi CR, ve znéni platném od 1. ledna 2018,
o Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi CR,
e Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (oblast financ¢nich ndstroju) viz informace nize.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni platném od 1. ledna 2018,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani poloZek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZzek této zavérky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynos( a historickych cen s vyjimkou
finanénich nastroji ocenovanych realnou hodnotou dle poZadavki Mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi viz informace nize. Uéetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.
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Tato ucetni zavérka je sestavena za Ucetni obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 06. 2021. VSechny uvedené udaje jsou
v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana viz vyse Informace o
konsolidujicich Getnich jednotkach. Ugetni zavérka Fondu nezohledfuje finanéni pozici a vykonnost Podfondu.

Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. ucinna od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, méni zplsob vykazovani, ocefiovani a uvadéni informaci o financnich nastrojich. Od 1. ledna
2021 Fond postupuje podle Mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie (IFRS) pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojud, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze k Ucetni zavérce. Relevantni standardy jsou zejména za predpokladu plnéni Koncepéniho ramce
pro finanéni vykaznictvi IAS 32 - Financni nastroje: vykazovani, IAS 39 - Financni nastroje: uctovani a ocenovani,
IFRS 9 - Financni nastroje, IFRS 7 - Financni nastroje: zverejiiovani, IFRS 13 - Ocenéni redlnou hodnotou.

2. ZAKLADNI UCETNI PRINCIPY
Zakladni ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, den pfipsani
(valuty) prostiedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo
prodej financénich nastroji nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho
vyporadani neni delsi nez dva dny, den sjednani a den vyporadani obchod s derivaty.

(b) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Fond pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl
nasledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné, ze splnéni zdvazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot. Je-
li efekt vyznamny, vyse rezervy se stanovi diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich tok( diskontnim
faktorem, ktery odrdzi soucasny trzni odhad ¢asové hodnoty penéz pfed zdanénim, pfipadné rovnéz vysi
specifického rizika pfislusného zavazku.

(c) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce v cizich méndach se prepocitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce.
Finanéni aktiva a pasiva v cizich ménach se prepotitavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanéni pozici
(rozvahovému dni). Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

(d) Pohledavky a zavazky (ostatni aktiva a pasiva)

Fond Uctuje o kratkodobych pohledavkach vzniklych pfi obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohleddvkach v redlné hodnoté. Fond Uctuje o kratkodobych zavazcich vzniklych pfi obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté.

(e) Penéini prostifedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zistatky na béznych uctech, na spoficich uctech
a terminovanych vkladech u bank a jsou zachyceny v redlné hodnoté.
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(f) Dan z pFijmu
Splatnad dan
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodarského vysledku béZiného obdobi pred zdanénim

pripoctenim danové neuznatelnych naklad(l, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z ptijm0, a dale Upravou
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZenad dan

OdloZena dan se vypocte ze vsech docasnych rozdild mezi vykazovanou Gcéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro darnové Ucely. OdloZené danové zavazky jsou vykazovany v pripadé docasnych darnovych rozdil{.
O odloZené dariové pohleddvce se uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti
realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muZe byt odloZzena dariova pohledavka uplatnéna. OdloZena darova
pohleddvka je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze prislusné danové vyuZiti nebude v budoucnu
realizovatelné. Pro vypocet odloZené dané z prijm0 jsou pouZivany aktualné platné danové sazby.

(g) Ué&tovani drokovych nakladi a vynost, naklady a vynosy na poplatky a provize

Urokové néklady a vynosy a naklady a vynosy na poplatky a provize se G¢tuji do zisku nebo ztraty v souladu
se zasadou casového rozliseni. Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptimo spojeny s nakupem
cennych papirQ, jsou Uctovany pfimo do nakladu.

(h) Vzajemny zapocet finanénich aktiv a zavazku

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykdzany ve vykazu o finanéni pozici na netto bazi tehdy,
kdyz ma spolecnost pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych ¢astek a kdyz existuje zdmér vyporadat
transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

(i) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladli nebo vynostd minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech naklad(l nebo vynost béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se ptedchozich obdobi. Opravy zasadnich chyb
uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny prostrednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

(1) Vykazovani podle segmentt

Fond se nedéli podle segment.

3. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V prvni pololeti roku 2021 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami: J&T BANKA, a.s.

tis. K¢ 30. ¢ervna 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty - J&T BANKA, a.s. 100 100
Celkem 100 100

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30. cervna 2021 31. prosince 2020
BéZné ucty v J&T BANKA, a.s. (Cast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

BéZny uUcet je splatny na pozadani.

5. REZERVY

K 30. ¢ervnu 2021 Fond netvofil rezervy.
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6. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000 K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry. Zakladatelské akcie jsou
prevoditelné jen se souhlasem statutdrniho organu Fondu.

7. DAN z PRiJMU A ODLOZENA DAN

(a) Dai z pFijmu

tis. K¢ 30. cervna 2021 31. prosince 2020
Dari splatna za béZné ucetni obdobi/tvorba rezervy - -
Dari odloZena (+ dafiovy zavazek/- dariova pohledavka) - -
Celkem - -

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 30. cervna 2021 31. prosince 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim - -
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady - -
Mezisoucet - -
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % = =

8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 100 tis. K¢ k 30. 6. 2021 obhospodafuje Investi¢ni spolecnost.
9. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsazena v pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu.
10.VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zafi 2021 byly zménény ndzvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS SICAV,
a.s. se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni ndzev Podfondu J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Zména ve statutarnim organu

K datu 30. z4fi 2021 ukonil v Investi¢ni spole€nosti svoji ¢innost pfedseda pfedstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA. K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou pfedstavenstva Ing. Tomas Martinec, zdroven se
k tomuto datu rozSifuje predstavenstvo ze tfi na Ctyfi ¢leny, novym CElenem predstavenstva byl jmenovan
Ing. Michal Kubes.

11. PROHLASENi STATUTARNIHO ORGANU

Statutdrnimu orgdnu Fondu nejsou znamy Zadné vyznamné ndsledné udalosti Fondu, které by ovlivnily ucetni
zavérku Fondu k 30. ¢ervnu 2021.

V Praze dne 30. zari 2021

J_ﬂ___.-r"‘ff :) r , Il; .‘/‘9
- ,r-".::/rl""l e = {”1,' |')."/-'.../ Mr— -r.'l,-' L\

Ing. Petra Tomisova, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

56/77



PODFOND

Zkraceny vykaz rozvahy k 30. 6. 2021

J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

tis. K¢ Bod 30.6.2021 31.12.2020
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 3750 557 147 415
5 Dluhové cenné papiry - finanéni aktiva v redlné hodnot¢ vykazané do Z/Z 11 1119128 1108 953
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily - fin. aktiva v realné hodnoté do OUVH 12 2333909 2373607
11  Ostatni aktiva 13 113 598 1166
Aktiva celkem 7317192 3631141
PASIVA
4 Ostatnipasiva 14 3206 576 525221
6 Rezervy na dané 15 4091 1803
Cizi zdroje celkem 3210667 527 024
9 Emisni 4zio 16 34321 2 664
12 Kapitalové fondy 16 3730031 3013420
13 Ocetiovacirozdily z majetku a zavazka 264 941 64 691
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 16 24 386 -
15 Zisknebo ztrata za ucetni obdobi 16 52 846 23342
Vlastni kapital celkem 4106 525 3104117
Pasiva celkem 7317192 3631141
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tis. K& Bod 1-6/2021  1-6/2020

1 Vynosy z trokti z dluhovych cennych papirt 3 24 787 -

4 Vynosy z poplatki a provizi 4 3328 -

5 Naklady na poplatky a provize 5 -20 354 -9

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 49 595 -204

9 Ostatni spravni naklady 7 -182 -

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi zbéZné ¢innosti pred zdanénim 57174 -213

23 Dan z ptijmi 18 -4 328 -

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 846 -213
Zkraceny vykaz zmén ve vlastnim kapitalu k 30. 6. 2021

Nerozdé¢leny zisk /
Emisni Kapitdl.  Ocetiovaci neuhrazend ztrata Zisk
azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem
Zustatek k 09.01.2020 - - - - - -
Kursové rozdily a oceniovacirozdily - - 64 691 - - 64 691
nezahmuté do HV
Cisty zisk/ztrata za Gidetni obdobi - - - - 23342 23 342
Pfevody do fondu 2 664 3013 420 - - - 3016084
Zustatek k 31.12.2020 2664 3013420 64 691 - 23342 3104117
Nerozdé¢leny zisk /
Emisni Kapitdl.  Oceilovaci neuhrazend ztrata Zisk
azio fondy rozdily min. let (ztrata) Celkem

Zustatek k 31.12.2020 2664 3013420 64 691 - 23342 3104117
Kursové rozdily a oceniovaci rozdily - - 200250 - - 200 250
nezahmuté do HV
Cisty zsk/ztrata za u¢etni obdobi - - - 52 846 52 846

Pfevody do fondu 31 657 716 611 -

24 386 -23 342 749 312

Zustatek k 30.06.2021 34321 3730031 264 941

24 386 52846 4106525
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tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Provozmi ¢innost

Zisk pred zdanénim 57 175 -213
Upravy o nepenéini operace:

Kurzové zisky a ztraty, netto 564 0
Nékladové a vynosové troky, piijaté dividendy, netto -24 787 0
Zména stavu rezerv 4 328 0
Zména v precenéni finan¢nich nastroji ocetiovanych redlnou hodnotou proti

uctim nakladti a vynost -14 612 0
Zména v precenéni derivatovych nastroji 7091

Zména stavu aktiv a pasiv:

Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynost 22134 0
Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou do OCI - nerealizovana 19 026 0
Financ¢ni aktiva ocenované realnou hodnotou do OCI - realizovana 20672
Pohledavky 3175 -785535
Ostatni ob&ézna aktiva -112 432 0
Obchodni a jiné zavazky 2681442 788 860
Penézni prosttedky vytvoiené provozni ¢innosti 2663775 3111
Zaplacena dan z prijmu -2 040 0
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 2661 735 3111
Investic¢ni ¢innosti:

Penézni prosttedky pouzité na investi¢ni ¢innost 0 0
Finan¢ni ¢innost:

Dopad zmén vlastniho kapitalu 945 233 0
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 945 233 0
Cisty pFiristek penézmich prostiedki a penénich ekvivalenti 3 606 968 3111
Penézni prosttedky a penétni ekvivalenty na pocatku obdobi 142 653 0
Penézni prosttedky a penétni ekvivalenty ke konci obdobi 3749621 3111

59/77



J&T INVESTMENTS SICAV, a.s.
J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Pololetni zprava k 30. ¢ervnu 2021

Pfiloha (vybrané vysvétlujici poznamky)

Subjekt: J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2021

OkamZik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zari 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika Podfondu

J&T INVESTMENTS, podfond J&T INVESTMENTS (Podfond) je podfond investi¢niho fondu J&T INVESTMENTS
SICAV a.s. (Fond), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl
zapsan do obchodniho rejsttiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsdn do seznamu investic¢nich
fond(l s pravni osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan
do vyse uvedeného seznamu CNB dne 9. 1. 2020.

Podfond podléha regulacnim pozadavkim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.
Podfond je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord

(tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou
ve Statutu Fondu a statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpurce ve smyslu § 85 a nasl. zakona o investicnich spole¢nostech a investicnich
fondech.

Fond ani Podfond nema Zadné zaméstnance.

Pfedmét podnikani Fondu:

Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech.

Statutdarni organy Fondu

Statutdrni orgdn Fondu k 30. 6. 2021:

J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(Investi¢ni spole¢nost).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Petra Tomisova, MBA

SloZeni Dozorci rady Fondu k 30. 6. 2021:
Ing. Patrik Tkac

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich zménil Fond monisticky systém vnitini
struktury na dualisticky systém vnitfni struktury, coz znamen4, Ze jediny akcionar rozhodl o zméné organl
spolecnosti ve stanovach spolecnosti. Timto ode dne 11. ledna 2021 je kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada
s jednim ¢lenem panem Patrikem Tkacem, ktery dosud provadél vykon funkce ¢lena Spravni rady. Statutarnim
organem Fondu se misto statutarniho freditele Fondu stalo predstavenstvo. PlUsobnost statutarniho organu
nadale vak zdstala J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., kterad povéfila jednanim jménem Fondu pani Petru
Tomisovou.
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Informace o obhospodarovateli a administratorovi

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684.

Investicni spolecnost je investic¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdavnéna obhospodarovat investicni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu.

Obhospodarovani fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani podfondu. Administrace fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci podfondu.

Informace o depozitafi

Vykon funkce depozitafe provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, Sp. znacka B 3608.
Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penézni Géty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedk( nalezicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Investicni strategie Podfondu
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky
nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi
spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkll, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionari Podfondu, a to zejména na
zakladé investic do cennych papird investicnich fondl obhospodafovanych Investicni spolec¢nosti, Ucasti
v kapitalovych spolec¢nostech, nemovitosti, doplfikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy
a nastroje penézniho trhu.

Informace o konsolidujicich tGcetnich jednotkach

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulovaného konsolidacniho celku Ing. lvana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace
na zakladé zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, a vyhlagky Ceské narodni banky €. 163/2014 Sb. o vykonu €innosti
bank, spofitelnich a Uvérnich druistev a obchodnikd s cennymi papiry. Investi¢ni spolecnost je zahrnuta
do konsolidované Gcetni zavérky spole¢nosti J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1737.
Investi¢ni spole¢nost je zahrnuta do konsolidované Géetni zavérky J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502,
se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, sestavené v souladu s Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

Fond ani Podfond neni soucasti Zzadného konsolidacniho celku.
(b) Vychodiska pro pfipravu tucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpis(,
= vyhlaskou €& 501/2002 Sb., vydanou Ministerstvem financi CR, ve znéni platném od 1. ledna 2018,
= Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi CR,
=  Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (oblast finanénich nastroja) viz informace nize.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb., ve znéni platném od 1. ledna 2018,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
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Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladd a vynos( a historickych cen s vyjimkou
financnich nastrojli ocefiovanych redlnou hodnotou dle poZadavkd Mezindrodnich standard( ucetniho
vykaznictvi viz informace nize. U&etnictvi respektuje obecné Uéetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Tato ucetni zavérka je sestavena za Ucetni obdobi od 1. 1.2021 do 30. 06. 2021. VSechny uvedené ldaje jsou
v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovand viz vySe Informace
o konsolidujicich ucetnich jednotkach.

Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. Gcinna od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, méni zpUsob vykazovani, ocefiovani a uvadéni informaci o financnich nastrojich. Od 1. ledna
2021 Podfond postupuje podle Mezinadrodnich Géetnich standard( upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie (IFRS) pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze k Ucetni zavérce. Relevantni standardy jsou zejména za predpokladu plnéni Koncepéniho ramce
pro finanéni vykaznictvi IAS 32 - Financni nastroje: vykazovani, IAS 39 - Financni nastroje: uctovani a ocenovani,
IFRS 9 - Financni nastroje, IFRS 7 - Financni nastroje: zverejiiovani, IFRS 13 - Ocenéni redlnou hodnotou.

2. ZAKLADNI UCETNI PRINCIPY
Zakladni ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, den pfipsani
(valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu, den sjedndni a den vyporadani spotovych obchodl, tj. nakup nebo
prodej finan¢nich nastrojl nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho
vyporadani neni delsi nezZ dva dny, den sjednani a den vyporadani obchod s derivaty.

(b) Financni nastroje
Klasifikace
Klasifikace finanénich aktiv je zaloZena na:

- principech obchodniho modelu, na zdkladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,
- charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva ("SPPI - solely payments
of principal and interest on the principal outstanding"),

Obchodni modely posuzuji, zda penézni toky plynou ze smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo
obojiho. Jednotlivé obchodni modely Podfondu jsou:

- Drzet, inkasovat a prodat — financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni (FVOCI);
- Obchodovat — financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL).

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho uplného vysledku hospodareni (akcie, podilové listy
a ostatni podily)

Kapitalové nastroje, které jsou drZzeny za strategickym ucelem "drZet, inkasovat a prodat" a nikoliv za Gcelem
obchodovani, jsou ocenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné kurzovych rozdilli z pfecenéni.

PFi jejich oductovani nedojde k preucdtovani zisku/ztraty z precenéni do vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, Ze
dividendy nepredstavuji snizeni hodnoty investice, jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. Tyto kapitalové
nastroje nejsou predmétem vypoctu ocekavanych dvérovych ztrat.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty (dluhové cenné papiry)

Dluhové nastroje jsou ocefiovdny v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty, ackoli spliuji kritéria
pro ocefiovani v nabéhlé hodnoté nebo v redlné hodnoté pres ostatni Uplny vysledek hospodareni.
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Prvotni zauctovdni

O financnich aktivech/zavazcich se Gétuje ke dni realizace obchodu pfi prvotnim zauétovani v cené pofizeni —
upravené o transakéni naklady pfimo spojené s pofizenim/vydanim nebo prodejem financ¢niho aktiva/zavazku.
Pohledavky z obchodnich vztah( bez vyznamné financni slozky jsou zau¢tovany v transakéni cené.

O financnich aktivech oceriovanych redlnou hodnotou proti U¢tim nakladd a vynosu se Uctuje ke dni vyporadani.
Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu o Uplném vysledku o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych
hodnot téchto aktiv.

Podfond uctuje o finanénich aktivech v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni ke dni
vyporadani. Od tohoto dne se Uc¢tuje o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto
aktiv do vlastniho kapitalu jako o oceriovacich rozdilech z precenéni majetku a zavazki.

Ocerniovdni

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladu
a vynosu a vSechna financni aktiva v redIné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni oceruji realnou
hodnotou.

Redlna hodnota financniho aktiva je stanovena na zakladé trini ceny kétované na aktivnim trhu ke dni Gcetni
zavérky. Transak¢ni naklady nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, redlnd hodnota
financniho aktiva je odhadnuta pomoci ocerovaciho modelu, resp. pomoci metody diskontovanych penéznich
tokd. Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trini hodnota nedostateéné vyjadfuje redlnou hodnotu, je redlna
hodnota stanovena v souladu s vnitfnimi smérnicemi Podfondu. Zplsob stanoveni redlné hodnoty v takovych
pfipadech Podfond stanovi se souhlasem depozitare.

Zisky a ztraty z ndsledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctim nakladd
a vynosu jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty ,Zisk nebo ztrata z financénich operaci”, zisky a ztraty z precenéni
financnich aktiv v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni jsou Uétovany primo do ostatniho
Uplného vysledku ve vlastnim kapitalu jako ocenovaci rozdily z pfrecenéni majetku a zavazkd.

Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdfive Uc¢tuje o urokovém vynosu v ramci polozky
»Vynosy z Urok(l a podobné vynosy” a nasledné o precenéni na realnou hodnotu v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Oductovani
Financni aktivum se oductuje v pripadé, Ze spole€nost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto
finanénim aktivu. Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se

jich spole€nost vzda. Finan¢ni zavazek je oductovan v okamZiku, kdy zanikne. Finanéni aktiva jsou v pfipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Finanéni zavazky

Finanéni zavazky jsou klasifikovany a ocerovany v nabéhlé hodnoté s vyjimkou derivat(, které jsou ocenovany
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Stanoveni redlné hodnoty

U financénich nastrojl, se kterymi se obchoduje zfidka a které vykazuji malou transparentnost cen, je realna
hodnota méné objektivni a vyZaduje rliznou miru Usudku v zavislosti na likvidité, koncentraci, nejistoté trznich
faktord, predpokladech pro ocenovani a dalSich rizicich, ktera ovliviiuji konkrétni ¢astky.

Podfond stanovuje redlnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odrazi vyznamnost
vstupll pouZitych pfi ocenovani:

- Urover 1: ceny totoznych aktiv nebo zdvazk(l kotovanych na aktivnich trzich (neupravené);
- Uroveri 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trinich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych
nastrojl), nebo nepfimo (tj. odvozeni od cen);
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- Uroveni 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trinich dat (objektivné
nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud pro dany finanéni ndstroj neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota stanovena pomoci ocenovacich technik.
Pfi pouziti ocenovacich technik Podfond uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychdzeji z dostupnych
informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili icastnici trhu pfi stanoveni ceny daného financ¢niho
nastroje.

(c) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Podfond pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl
nasledkem minulé udalosti, a je-li pravdépodobné, Ze splnéni zdvazku si vyZzada odtok ekonomickych hodnot. Je-
li efekt vyznamny, vyse rezervy se stanovi diskontovanim ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontnim
faktorem, ktery odrdzi soucasny trzni odhad casové hodnoty penéz pfed zdanénim, pfipadné rovnéz vysi
specifického rizika ptislusného zavazku.

(d) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce v cizich mé&ndch se prepoéitavaji na ¢eské koruny devizovym kurzem CNB platnym v den transakce.
Finan&ni aktiva a pasiva v cizich ménach se prepoéitavaji kurzem CNB platnym ke dni vykazu o finanéni pozici
(rozvahovému dni). Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné jsou vykazany
ve vykazu o Uplném vysledku v obdobi, kdy vzniknou, v fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

(e) Pohledavky a zavazky (ostatni aktiva a pasiva)

Podfond uctuje o kratkodobych pohleddvkach vzniklych pfi obchodovani s cennymi papiry a o ostatnich
provoznich pohledavkach v rediné hodnoté. Podfond uUctuje o kratkodobych zavazcich vzniklych pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté.

(f) Financni derivaty

Finanéni derivaty (zahrnujici ménové forwardy a opce) se zachycuji ve vykazu o financni pozici v pofizovaci cené
(véetné transakénich naklad() a nasledné se precenuji na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou ziskany
z kétovanych trznich cen a model(l diskontovanych penéznich tokd.

Kladné realné hodnoty derivatll jsou vykazany v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty
derivatll jsou vykazany v zavazcich v polozZce ,Ostatni pasiva“.

Zmény realné hodnoty derivatl jsou vykazovany v radku Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach , Pohledavky
z pevnych terminovych operaci” a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

(g) Prostfedky investované do Podfondu
Financni prostfedky ziskané upsanim investi¢nich akcii jsou vykazovany na uctech kapitalovych fonda.
(h) Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky zahrnuji pokladni hotovost, penize na cesté, zistatky na béznych uctech, na spoficich uctech
a terminovanych vkladech u bank a jsou zachyceny v redlné hodnoté.

(i) Dan z pfijma
Splatnad dan
Danovy zaklad pro dan z pfijml se vypolte z hospodafského vysledku béziného obdobi pred zdanénim

pfipoc¢tenim danové neuznatelnych nakladtl, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm, a dale Upravou
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZena dan

OdloZena dan se vypocte ze vsech docasnych rozdil mezi vykazovanou Ucéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro darnové Ucely. OdloZené danové zavazky jsou vykazovany v pripadé docasnych darnovych rozdil(.
O odloZené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti
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realizovany zdanitelné zisky, proti nimz muize byt odloZzenda darnova pohledavka uplatnéna. OdloZena danova
pohledavka je sniZzena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu
realizovatelné. Pro vypocet odloZené dané z pfijmu jsou pouZivany aktudlné platné danové sazby.

(j) Uétovani urokovych nakladd a vynosi, naklady a vynosy na poplatky a provize

Urokové naklady a vynosy a naklady a vynosy na poplatky a provize se Gctuji do zisku nebo ztraty v souladu
se zasadou Casového rozliseni. Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptfimo spojeny s ndkupem
cennych papir(, jsou U¢tovany pfimo do nakladd.

(k) Vzajemny zapocet financnich aktiv a zavazki

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o financni pozici na netto bazi tehdy,
kdyz ma spolecnost pravné vynutitelny narok na zapocteni pfislusnych ¢astek a kdyz existuje zamér vyporadat
transakce vyplyvajici z kontraktu na netto bazi.

(I) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosG minulych Uéetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynosl béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi. Opravy zdsadnich chyb
Uctovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny prostfednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

(m) Vykazovani podle segmentt

Podfond se nedéli podle segment.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Uroky ze smének 24 787 0
Celkem 24 787 0

Veskeré uroky plynou ze smének zahrani¢nich emitentd.

4. VYNOSY z POPLATKU A PROVIZI

Vynosy z poplatkl a provizi predstavuji odménu za investice do fondU distribuovanych J&T BANKOU a.s. ve vysi
3 328 tis. K¢ (k 30. 6. 2020 ve vysi 0 tis. KE) vyplacené na zakladé Smlouvy o umisténi.

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020

Poplatek za obhospodafovani 19571 0
Poplatek depozitari 290 0
Ostatni poplatky a provize 492 9
Celkem 20 354 9

Podfond je obhospodarovan Investicni spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani a administraci,
pficemz tyto poplatky jsou vypocteny v souladu se statutem Podfondu.
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tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020

Zisky/ztraty z devizovych operaci 49 255 -204
Zisky/ztraty z derivatovych operaci 14 953 0
Zisky/ztraty z cen. papirt — ocenéni redlnou hodnotou -14 612 0
Celkem 49 595 -204

Zisky/ztraty z devizovych operaci predstavuji hodnotu realizovanych kurzovych rozdilli z devizovych uctl

a z vyporadani zahranic¢nich pohledavek a zavazka.

Zisky/ztraty z derivatovych operaci obsahuji zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivatli pfecefiovanych na realnou hodnotu.

7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Naklady na audit (v¢. DPH) 157 0
Dané a poplatky 23 0
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 2 0
Celkem 182 0
8. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
V prvni pololeti roku 2021 byly provedeny transakce s témito spfiznénymi stranami:
- J&T BANKA, a.s.,
- J&TINVESTICNI SPOLECNOST, a.s.,
- J&TSERVICES CR, a.s.
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami
Pohledavka J&T BANKA, a.s. 936 4762
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovéni fondu — Invest. 10 496 8516
spolecnost
Zavazek realna hodnota derivatd J&T BANKA, a.s. 947 0
tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Vynosy z poplatkd a provizi
Vynosy z poplatkl a provizi J&T BANKA, a.s. 3328 0
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodatovéni fondu — Invest. 19571 0
spolecnost
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Vynosy z terminovych mén. operaci J&T BANKA, a.s. 18 461 0
Naklady z terminovych mén. operaci J&T BANKA, a.s. 8591 0
Spravni naklady
Spravni naklady J&T SERVICES CR, a.s. 23 0
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tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Podrozvahova aktiva

Pohledavky z terminovych ménovych operaci - J&T
BANKA, a.s. 764 400 394 841
Podrozvahova pasiva

Zavazky z terminovych ménovych operaci - J&T
BANKA, a.s. 764 550 393675

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Bézné bankovni ucty 3749 621 142 653
Ostatni pohledavky 936 4762
Celkem 3750 557 147 415

BéZné ucty jsou vedeny v UniCredit Bank a jsou splatné na pozadani.

Ostatni pohledavky predstavuji odménu za investice do fondl distribuovanych J&T BANKOU a.s. ve vysi

936 tis. K¢ (k 31. 12. 2020 ve vysi 4 762 tis. K¢) vyplacené na zdkladé Smlouvy o umisténi.

10.POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Podfond neeviduje k 30. 6. 2021 Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

11.DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych portfolii podle zéméru Podfondu

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Oceriované realnou hodnotou do zisku/ztraty

Sménky 1119128 1108 953
Celkem 1119128 1108 953

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Vydané nefinancnimi institucemi

Nekdtované cenné papiry 1119128 1108 953
Celkem 1119128 1108 953

Jednd se o nekdtované cenné papiry, tedy nejsou kétovany na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v c¢lenském stdté nebo jsou pfijaty
k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo
s nimZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-
li tyto trhy uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhli obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB.
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12.AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zadméru Fondu

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
proti ostatnimu tGplnému vysledku

Investic¢ni akcie 2333898 2 373 607
Zakladatelské akcie 11 0
Celkem 2333909 2373 607

Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilii oceriovanych redlnou hodnotou

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020

Vydané financnimi institucemi
Nekotované cenné papiry 2 333909 2 373 607
Celkem 2333909 2 373 607

Jednd se o nekdétované cenné papiry, tedy nejsou kotovdny na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté nebo jsou pfijaty
k obchodovani na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo
s nimZ se obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, jsou-
li tyto trhy uvedeny v seznamu zahraniénich trh obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem, vedeném CNB.

13.0STATNI AKTIVA
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Kladna realna hodnota derivatd 1464 1166
Pohledavka z nakupu investi¢nich akcii 112 134 0
Celkem 113 598 1166

Pohleddvka z nakupu investi¢nich akcii predstavuje vydané penéznich prostfedky na nakup investi¢nich akcii,
které ke konci ucetniho obdobi zatim nebyly vyporadany.

14.0STATNI PASIVA

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020

Zavazky vUci Investi¢ni spole€nosti 10 496 8516
Zavazky vici akcionaflim z nevydanych investi¢nich akcii 3139353 410365
OdloZeny danovy zavazek z precenéni aktiv 217 1044
Zaporna redlna hodnota derivatd 6 604 0
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry 49 616 104 980
Ostatni 290 315
Celkem 3206 576 525 221

Zavazky vUci Investicni spolecnosti jsou z titulu neuhrazeného obhospodarovatelského poplatku.

Zavazky v(ci akcionarim z nevydanych investicnich akcii Podfondu predstavuji pfijaté penéini prostifedky na
investicni akcie, které ke konci tic¢etniho obdobi zatim nebyly vyporadany.

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odloZenou platbu z akvizice fondu Sandberg Private Equity
Fund 2.
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15.REZERVY
K 30. 6. 2021 Podfond tvofi rezervu na dan z pfijm( pravnickych osob ve vysi 4 091 tis. K¢ (k 31. 12. 2020 ve vysi
1 803 tis. K¢).

16.KAPITALOVE FONDY A EMISNIi AZIO

Ve statutu jsou definovany dva druhy investi¢nich akcii, investi¢ni akcie EUR H a investi¢ni akcie CZK H. V prvnim
pololeti roku 2021 byly vydany investicni akcie k obéma druhlm investi¢nich akcii.

PoloZka 30. 6. 2021 31. 12. 2020
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 4106 525 3104117
Pocet vydanych investi¢nich akcif (kusy) - investi¢ni 65 758 871 64 433 491
akcie EURH

Pocet vydanych investi¢nich akcif (kusy) - investi¢ni 2 054 166 227 1322 363 405
akcie CZKH

Vlastni kapitdl na jednu investi¢ni akcii (EUR) - 1,0998 1,0295
investi¢ni akcie EUR H

Vlastni kapitdl na jednu investic¢ni akcii (CZK) - 1,1018 1,0308

investi¢ni akcie CZK H

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako Cistd hodnota aktiv Podfondu pfipadajici najednu
emitovanou investicni akcii vyjadifena v méné investi¢ni akcie.

Investicni akcie vlastnéné spfiznénymi stranami

J&T BANKA, a.s. k30.6.2021 vlastnila 1170 290 kusu investi¢nich akcii EUR H a dale 360 401 597 kusU
investicnich akcii tfidy CZK H (k 31. 12. 2020 vlastnila 3 804 872 kusU investi¢nich akcii tfidy EUR H a dale 574
243 311 kusu investi¢nich akcii tfidy CZK H).

Rozdéleni hospodaiského vysledku
Prevod zisku z investicni ¢asti Podfondu za rok 2020 ve vysi 23 342 tis K¢, byl schvdlen valnou hromadou Fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 23 342 tis. K¢ byl preveden na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu na ucet
»Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi“. Do nerozdéleného zisku byl v prvnim pololeti
2021 zuctovana odlozend dan z roku 2020 ve vysi 1 044 tis. K¢, kterd je soucasti vlastniho kapitdlu. Celkovy
zGstatek uctu ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ je 24 386 tis. Kc.

17.0OCENOVACi ROZDILY

tis. K¢ k 30. 6. 2021 k 31.12. 2020
Odlozeny Odlozeny
Z prepoctl darnovy darnovy
investicnich akcii v Precenéni zavazek (-) Celkem Precenéni zavazek (-)  Celkem
portfoliu pohledavka pohledavka
(+) (+)

J&T MARKET

OPPORTUNITIES SICAV, 993 - 993 5069 - 5069
a.s. —trida EUR

J&T MARKET

OPPORTUNITIES SICAV, 23393 - 23393 18 703 - 18703
a.s. —tfida CZK

J&T PROPERTY

OPPORTUNITIES SICAV, 137 166 - 137 166 19 603 - 19603
a.s. —trida EUR

J&T PROPERTY

INCOME SICAV, a.s. — 5180 - 5180 425 - 425
tfida EUR

JTFG FUND I SICAV 94 091 - 94 091 - - -
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tis. K¢ k 30. 6. 2021 k 31.12. 2020
Sandberg Investment -6 961 -564 -6 961 - - -
Sandberg Private 11295 348 11295 20 891 - 20891
Equity 2 Fund
Celkem 265 157 -216 264 941 64 691 - 64691
18.DAN z PRiJMU A ODLOZENA DAN

(a) Dan z pFijma
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Dan splatna za bézné ucetni obdobi/tvorba rezervy 4091 1803
Dari odloZena (+ dafiovy zavazek/- dariova pohledavka) 217 1044
Celkem 4 308 2 847

Odlozenad dariova pohledavka/odlozeny dariovy zdvazek vyplyva z pfecenéni investi¢nich akcii na realnou

hodnotu.

(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 57 174 26 189
Vynosy nepodléhajici zdanéni -4 -85
Danové neodcitatelné naklady 24 646 9951
Mezisoucet 81816 36 055
Dan vypoctena pfri pouziti sazby 5 % 4091 1803

(c) Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka
tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Uéasti — ocefiovaci rozdil 4334 20891
Cisty odloZeny darovy zavazek/ pohledavka
vykazany ve vlastnim kapitalu (viz Bod (17) 216 1044

19.HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu k 30. ¢ervnu 2021 v celkové vysi 4 106 525 tis. K¢ (3 104 117 tis. K¢ k 31. 12. 2020) obhospodafuje
Investicni spolecnost. Vyse poplatku za obhospodarovéni Podfondu je uvedena v bodu 5.

20.POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci

tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2021
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohledavky  Zavazky h:Za:::a Pohledavky  Zavazky h::an'::a

Nastroje k

obchodovani

Terminové ménové 0 0 0 0 0 0

operace

Zajistovaci nastroje

Terminové urokové 0 0 0 0 0 0

operace

Terminové ménové 6 385076 6 390 999 -5923 394 841 393 675 1166

operace

Celkem 6 385 076 6 390 999 -5923 394 841 393 675 1166
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Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

K 30. 6. 2021 v tis. . Od3més. 0d1roku Bez
Kc. Do 3 més. do 1 roku do 5 let Datls specifikace (el

Zajistovaci nastroje

Terminové ménové

, 6 385076 0 0 0 0 6385076
operace (pohledavky)
Terminove meénove 455 ggq 0 0 0 0 6390999
operace (zavazky)
K 31. 12. 2020 v tis. . Od 3 més. 0Od 1 roku Bez
K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let NEEISIE specifikace CceliEn
Zajistovaci nastroje
Terminové menolve 394 841 0 0 0 0 394 841
operace (pohledavky)
Terminove menove 393675 0 0 0 0 393675

operace (zavazky)

NiZe uvedené udaje predstavuji alokaci diskontovanych hodnot jednotlivych typud financnich derivat( k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

Zdvazky z opci

Opce na budouci potencidlni investovani do Sandberg Private Equity Fund 2. Opce na Upis investi¢nich akcii
k 30. 6. 2021 ¢inila 455 580 tis. K¢ (524 900 tis. K¢ k 31. 12. 2020).

21.IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Podfond se vystavuje vlivu rizik v disledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym statutem.
Podfond ziskava prostredky od nabyvatell investi¢nich akcii a investuje je prostfednictvim pfimych ¢i nepfimych
investic do novych projektl a rozvoje podnikatelskych zamérd.

Hodnota majetku, do néhoz Podfond investuje, mize stoupat nebo klesat v disledku vlivu zmén vyvoje trhu
na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

(a) Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum v majetku podfondu nebude zpenézeno
vCas za pfimérenou cenu a Ze z tohoto divodu nebude obhospodarovatel na Uéet Podfondu schopen dostat
svym zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci icetni jednotky ve sledovaném
obdobi v prlibéhu obdobi do 30. 6. 2021, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zadvazné a nebyla pfijata zadna
mimoradna opatreni.
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K 30. 6. 2021 v tis.

Od 3 més.

Od 1 roku

Bez

Kc. Do 3 més. do 1 roku do 5 let hELIEIES specifikace eal.a
Pohledavky za 3750557 0 0 0 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 312 038 807 090 0 0 0 1119128
papiry
Akcie, podilove fisty 0 0 0 0 2333909 2333909
a ostatni podily
Ostatni aktiva 113 598 0 0 0 0 113 598
Celkem 4176 193 807 090 0 0 2333909 7 317 192
Ostatni pasiva 3156 586 157 49 616 0 217 3206 576
Rezervy 0 4091 0 0 0 4091
Vlastni kapital 0 0 0 0 4106 525 4106 525
Celkem 3 156 586 4248 49 616 0 4106 742 7 317 192
Gap 1019 607 802 842 -49 616 0 -1772833 0
Kumulativni gap 1019 607 1822 449 1772833 1772833 0

Zbytkovad splatnost aktiv a zdvazki Podfondu

K 31.12. 2020 v tis. . 0Od 3 més. Od 1 roku Bez
K&. LS do 1 roku do 5 let B ELRILE specifikace cles
Pohledavky za 147 415 0 0 0 0 147 415
bankami
Dluhove cenné 0 1108953 0 0 0 1108953
papiry
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2373607 2373607
a ostatni podily
Ostatni aktiva 1166 0 0 0 0 1166
Celkem 148 581 1108 953 0 0 2 373 607 3631141
Ostatni pasiva 0 419 197 104 980 0 1044 525 221
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i:l' 2200 Do 3 més. 3: i ::iz' 0:015":;':“ Nad 5 let speg;eif(ace Celkem
Rezervy 0 1803 0 0 0 1803
Vlastni kapital 0 0 0 0 3104 117 3104 117
Celkem 0 421 000 104 980 0 3105161 3631141
Gap 148 581 687 953 -104 980 0 -731554 0
Kumulativni gap 148 581 836 534 731554 731554 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost tcéetnich hodnot jednotlivych financnich nastroju, nikoliv
veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojl plynou.

(b) Urokové riziko

Urokové riziko vznikd ze zp(isobu financovani aktivit Podfondu a Fizenf jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry
tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci ucetni jednotky ve sledovaném obdobi nebylo Urokové riziko
vyhodnoceno jako zavazné a nebylo tudiz zapotiebi pfijmout Zadna opatreni.

Urokovad citlivost majetku a dluhi Podfondu

NiZe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Podfondu.

Tabulkovad cdst tykajici se urokového rizika Podfondu

K 30. 6. 2021 v . Od 3 més. Od 1 roku Bez
tis. K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let LRI specifikace 2L
Pohledavky za 3750557 0 0 0 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 312 038 807 090 0 0 0 1119128
papiry
Celkem 4 062 595 807 090 0 0 0 4 869 685
Zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 4 062 595 807 090 0 0 0 4 869 685
Kumulativni gap 4 062 595 4 869 685 4 869 685 4 869 685 4 869 685
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K31.12.2021v

Od 3 més.

Od 1 roku

Bez

tis. K¢. Do 3 més. do 1 roku do 5 let hELIEIES specifikace (el
Pohledavky za 147 415 0 0 0 0 147 415
bankami

Dluhové cenné 0 1108953 0 0 0 1108953
papiry

Celkem 147 415 1108953 0 0 0 1256 368
Zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0 0 0
Gap 147 415 0 0 0 0 147 415
Kumulativni gap 147 415 1 256 368 1 256 368 1 256 368 1 256 368

Ménové riziko

Tabulkovad cdst tykajici se ménového rizika Podfondu

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota aktiv a zavazkli mUzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva
v majetku Podfondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach nez je aktualni eurova ména investi¢ni akcie. Zmény
sménného kurzu zakladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Podfondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadfeného v této méné.

K 30.6.2021v
tis. K¢. EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pohledavky za 1845 270 0 0 1905287 0 3750557
bankami
Dluhové cenné

, 397 405 0 0 721723 0 1119128
papiry
Akcie, podilové
listy a ostatni 2179516 0 0 154 393 0 2 333909
podily
Ostatni aktiva 112 134 0 0 1464 0 113 598
Celkem 4534 325 0 0 2782 867 0 7 317 192
Ostatni pasiva 1323 866 0 0 1882710 0 3206576
Rezervy 0 0 0 4091 0 4091
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K 30. 6. 2021 v

tis. Kc. EUR usbD GBP CZK Ostatni Celkem
Vlastni kapital 1843163 0 0 2263362 0 4106 525
Celkem 3167 029 0 0 4150163 0 7 317 192
Gap 1367 296 0 0 -1367296 0 0
Kumulativni gap 1367 296 1367 296 1367 296 0 0

A

Tabulkova cdst tykajici se ménového rizika Podfondu

K31.12.2020v

tis. Kc. EUR usD GBP CZK Ostatni Celkem
Pohledavky za 30790 0 0 116 625 0 147 415
bankami
Dluhové cenné

, 404 104 0 0 704 849 0 1108 953
papiry
Akcie, podilové
listy a ostatni 1843 904 0 0 529703 0 2 373 607
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 1166 0 1166
Celkem 2278 798 0 0 1352343 0 3631141
Ostatni pasiva 159573 0 0 365 648 0 525 221
Rezervy 0 0 0 1803 0 1803
Vlastni kapital 1740987 0 0 1363 130 0 3104 117
Celkem 1900 560 0 0 1730581 0 3631141
Gap 378 238 0 0 -378 238 0 0
Kumulativni gap 378 238 378 238 378 238 0 0

(d) Uvérové riziko

Uvérové riziko spocivd v mozném nesplaceni zdvazk( protistranou. Vliv na néj mdze mit nap¥. ekonomicka
stabilita protistrany, sidlo, obor podnikani i makroekonomické podminky. V ndsledujici tabulce je uvedena
maximalni expozice bez zapocteni jakéhokoliv zajisténi.
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tis. K¢ 30. 6. 2021 31. 12. 2020

Pohleddvky za bankami 3750557 147 415
Dluhové cenné papiry 1119128 1108 953
Celkem 4 869 685 1 256 368

22.VYNOSY A NAKLADY DLE GEOGRAFICKEHO CLENENIi

Za obdobi 1-6/2021 v tis. K. ¢R EU Ostatni

Vynosy z poplatkl a podobné vynosy 3328 24787 0
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -20 354 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 64 208 -14 617 0
Spravni naklady -181 0 0
Za obdobi 1-6/2020 v tis. K&. ¢R EU Ostatni

Naklady na poplatky a provize -9 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -204 0 0

23.DoprADY PANDEMIE COVID-19

Strategii Podfondu je investovat do aktiv s dlouhodobou perspektivou stabilniho vynosu. V souladu
se schvédlenou investi¢ni strategii jsou aktiva alokovand do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné
postizené dopady COVID-19.

Jako priklad m{Zzeme uvést investice do logistickych areall prostfednictvim fond{ J&T Property Opportunities
a J&T Property Income (pfiblizné 13 procentni podil na portfoliu). Dalsim pfikladem jsou vyznamné zhodnocené
investice do retailového e-commerce (Rohlik Group) prostfednictvim fondu JTFG Fund I. A dale bychom uvedli
investice do poskytovatell IT outsourcingovych sluzeb (TITAN Freelancers) a softwarovych feseni (Daktela)
drzené prosttednictvim fondu Sandberg Investment Fund Il. Uvedené sektory vyznamné profitovaly a rostly
pravé diky zméné struktury poptavky na trhu v disledku pandemie COVID-19.

Pandemie COVID-19 neméla zadny dopad na predpoklad trvani Fondu a Podfondu (Going Concern). Fond
a Podfond nezadal a ani neuvaZuje Zadat o vefejnou podporu.

24.\/YZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Investice do fondu J&T Alliance

Podfond investoval prostfednictvim fondu J&T ALLIANCE do holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS.
Podfond investoval do tzv. investorské tfidy investicnich akcii jednoucelového fondu J&T ALLIANCE, jejiz
nastaveni na jedné strané omezuje maximalni dosaZitelny vynos na urovni 10 % p. a., na strané druhé vsak
poskytuje fondu ¢aste¢nou ochranu pred ztratou. Ta je kryta majetkem predstavovanym tzv. akcionarskou tfidou
investi¢nich akcii, jez vlastni skupina J&T. Pomér investorské a akcionarské tfidy akcii v soucasnosti chrani J&T
INVESTMENTS proti propadu hodnoty fondu J&T ALLIANCE aZ do vyse 20 %.
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Zména nazvu Fondu a Podfondu

K datu 13. zari 2021 byly zménény nazvy Fondu a Podfondu. Dosavadni nazev Fondu J&T INVESTMENTS SICAV,
a.s. se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. Dosavadni ndzev Podfondu J&T INVESTMENTS, podfond
J&T INVESTMENTS se zménil na J&T ARCH INVESTMENTS podfond.

Zména ve statutarnim organu

K datu 30. zari 2021 ukoncil v Investi¢ni spolecnosti svoji Cinnost pfedseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA. K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym predsedou predstavenstva Ing. Tomas Martinec, zaroven se
k tomuto datu rozsifuje predstavenstvo ze tfi na Ctyfi ¢leny, novym cElenem piedstavenstva byl jmenovan
Ing. Michal Kubes.

25.PROHLASENI STATUTARNIHO ORGANU

Statutdrnimu orgdnu Fondu nejsou znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti Podfondu, které by ovlivnily Gcetni
zavérku Podfondu k 30. ¢ervnu 2021.

V Praze dne 30. zari 2021
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Ing. Petra Tomisovda, MBA Ing. Roman Hajda
Clenka predstavenstva Clen predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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